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JULKINEN TALOUS

Talouskasvu

el riita
tasapainottamaan
julkista taloutta

Julkinen velkaantuminen jatkuu. Julkisen velan BKT-suh-
de nousi alkuvuonna 89,8 prosenttiin eli noin 20 prosent-
tiyksikkoa korkeammaksi kuin 2020-luvun alussa. Uu-
simpien tietojen mukaan viime vuoden alijjdgama oli 3,8
prosenttia suhteessa bruttokansantuotteeseen eli 0,6
prosenttiyksikkoa pienempi kuin vuonna 2024.

Puolustushankinnat, korkokustannukset ja vaeston
ikadantyminen lisaavat menoja samalla, kun korkea tyot-
tomyys heikentaa tulopohjaa. Menosaastot hillitsevat
menojen kasvua, mutta veronkevennykset hidastavat
rahoitusaseman kohenemista. Talouden elpyminen lisaa
vahitellen verotuloja, mutta tulot eivat riita kattamaan
menoja. Alijaaman arvioidaan olevan kuluvana vuonna
3,8 prosenttia ja ensi vuonna 4,2 prosenttia suhteessa
bruttokansantuotteeseen. Julkinen talous jaa selvasti
alijaamaiseksi myos ennustejakson lopulla. Julkisen ve-
lan BKT-suhde ylittaa 90 prosenttia tana vuonna ja jatkaa
nousuaan vuoteen 2028.

JULKISEN TALOUDEN ALASEKTORIT

Suurin osa julkisen talouden alijaamasta syntyy valtion-
taloudessa. Valtion alijgaman ennustetaan kasvavan

Puolustusmenojen kasvu ja veronkevennykset pitavat
julkisen talouden alijaaman suurena.

Tydllisyyden hidas elpyminen viivastyttaa verotulojen
kasvua ja yllapitaa etuusmenoja.

Valtiontalous pysyy heikkona, ja kuntien seka hyvin- Kuva: Henning Westerkamp, Pixabay.
vointialueiden lilkkkumavara on niukka.
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vuoden 2026 noin 12,5 miljardista eurosta 13,9 miljar-
diin euroon vuonna 2028. Menoja kasvattavat erityisesti
puolustuksen vahvistaminen, velanhoitokustannukset ja
hyvinvointialueiden rahoitus. Suurten puolustushankin-
tojen ajoitus aiheuttaa myos vuosittaista vaihtelua me-
noihin ja alijagamaan.

Kuntatalous kohenee vahitellen talouden elpyessa, kun
yritysten tulosten paraneminen ja tyollisyyden vahvistumi-
nen lisaavat verotuloja. Toipumista hidastavat kuitenkin
pitkaaikaistyottomyyden aiheuttamat etuusmenot seka
asuntorakentamisen heikkous, joka vahentaa tonttikaup-
paa ja vaimentaa kiinteistoverotulojen kasvua. Samalla
palkankorotukset ja valtionosuuksien maaraaikaiset leik-
kaukset kiristavat kuntien taloutta. Kasvukeskusten vaes-
tonkasvu yllapitaa investointitarpeita, ja infrastruktuurin
kunnostaminen vaatii panostuksia muuallakin. Tulot eivat
siten riita kattamaan kayttomenoja ja investointeja, joten
kuntien velkaantuminen jatkuu.

Hyvinvointialueiden menojen kasvua hillitsevat saas-
tot, mutta palkankorotukset ja kasvava palvelutarve yl-
lapitavat kustannuspaineita. Alueiden rahoitusaseman
arvioidaan olevan kuluvana vuonna lahella tasapainoa ja
heikkenevan taman jalkeen hieman alijgamaiseksi. Val-
tion rahoituksen lisaantyminen ei siten poista sopeutus-
tarvetta.

Sosiaaliturvarahastot ovat ylijaamaisia ennustejak-
solla. Ylijaama syntyy paaosin tyoelakelaitoksissa, kun
taas muiden sosiaaliturvarahastojen rahoitusasema on
lahempéana tasapainoa. Tyoeldkelaitosten ylijaamaa pie-
nentaa ensi vuonna Valtion elakerahaston ylimaarainen

LISATIETOJA

JUHO KOISTINEN
ennustepaallikko

040940 2833
juho.koistinen@labore.fi

www.labore.fi

TALOUSENNUSTE

JULKISEN TALOUDEN KESKEISIA LUKUJA

2025 2026e 2027e 2028e

Veroaste (%) 424 4277 4271 420
Menoaste (%) 57,5 678 573 6
Julkisyhteisojen -108 -109 -126 -123
rahoitusjaama (Mrd. €)
Valtio 11,7 =128 <128 =189
Paikallishallinto -08 -08 -16 -15
Soturahastot 1,6 2,4 18 32
Julkinen bruttovelka, 885 909 926 945
EDP-velka (% bkt:sta)
Julkisyhteisojen -3,8 -3,8 4.2 -3,9

rahoitusjaama (% bkt:sta)

Lahde: Tilastokeskus, Labore.

tuloutus valtiolle. Siirto parantaa vastaavasti valtion ra-
hoitusasemaa, joten se ei muuta koko julkisen talouden
alijaamaa.

Tydllisyysrahaston maksutuloja puolestaan vahen-
taa vuodelle 2027 esitetty tyottomyysvakuutusmaksujen
alentaminen. Alennuksen mahdollistavat ansiosidon-
naista tyottomyysturvaa saavien maaran vaheneminen
ja paivarahan porrastuksen pienentamat menot. ]



