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INVESTOINNIT

Tuotannolliset
investoinnit
kasvavat lupaavasti

Investointien maara kasvoi viime vuonna 1,4 prosent-
tia, mika merkitsi kaannetta poikkeuksellisen heikkojen
vuosien 2023 ja 2024 jalkeen. Vuoteen 2026 lahdettiin
silti matalalta tasolta: investointien kokonaismaara jai
edelleen noin 9 prosenttia vuosien 2020-2022 huip-
putasosta. Viime vuosien laskua selittavat erityisesti
asuntoinvestoinnit, joiden maara on supistunut noin 38
prosenttia vuodesta 2022. Kestavan talouskasvun kan-
nalta keskeiset tuotannolliset investoinnit (muut kuin
asuntoinvestoinnit) ovat puolestaan kasvaneet vuodesta
2022, joskin vain 0,4 prosenttia.

Investointien kehitys jatkui alkuvuonna 2026 kahtiaja-
koisena. Tammi—kesakuussa tuotannolliset investoinnit
kasvoivat 6,4 prosenttia vuodentakaisesta. Kasvussa
korostuivat alkuvuoden havittajahankinnat, jotka kirjat-
tiin julkisiin investointeihin, vaikka koneet eivat ole viela
saapuneet Suomeen. Arvioimme tuotannollisten inves-
tointien kasvaneen noin kolme prosenttia ilman havitta-
jahankintoja. Asuntoinvestoinnit puolestaan supistuivat
tammi—kesakuussa 3,6 prosenttia vuodentakaisesta.

Ennustamme investointien kasvavan kuluvana vuon-
na 4,4 prosenttia. Kasvu hidastuu 4,3 prosenttiin vuonna
2027 ja 3,1 prosenttiin vuonna 2028. Yksityiset investoin-
nit kasvavat vastaavina vuosina 3,5, 5,0 ja 3,5 prosenttia.
Julkiset investoinnit kasvavat kuluvana vuonna 8,1 pro-

Tuotannolliset investoinnit kasvavat vahvasti ennus-
tejaksolla.

Datakeskukset tukevat rakennus- ja tietotekniikkain-
vestointeja.

Puolustushankinnat vauhdittavat julkisia investoin-
teja, mutta niiden suuri tuontiosuus rajaa kotimaista
kasvuvaikutusta.
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senttia, minka jalkeen kasvu tasaantuu 1,6 prosenttiin
vuosina 2027-2028.

INVESTOINTINAKYMA ALAERITTAIN
Rakentaminen elpyy toimitila- ja datakeskushankkeiden

ansiosta. Rakennusinvestointien kokonaismaara jaa
ennustejaksolla silti alle 2070-luvun lopun huipputason.
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Rakennusinvestointien suhde BKT:hen on laskenut muu-
tamassa vuodessa noin 15 prosentista 11 prosenttiin,
mutta vastaa edelleen EU:n keskiarvoa.

Rakentamisen viimeaikainen kehitys on ollut kahti-
ajakoista. Asuinrakentamisen maara on supistunut, ja
aloitettujen hankkeiden seka asuntolainahakemusten
maarat ovat vahentyneet kuluvana vuonna. Asuntojen
hinnat laskevat neljatta vuotta perakkain, mika jarruttaa
uudistuotantoa. Myos valtion tukeman asuntotuotannon
vahentaminen heikentaa asuinrakentamisen nakymia.
Toisaalta rakentamisen likkevaihdon ja myynnin maaran
kasvu on kiihtynyt viimeisen vuoden aikana. Suhdanne-
tiedusteluissa alan nakymat ja tyollistamisaikeet ovat
vahvistuneet korkeimmilleen sitten kevaan 2022.

Rakennusinvestointien kasvu nojaa toimitila- ja tuo-
tantorakennuksiin. Tekoalyn kehityksen edellyttéma da-
takeskuskapasiteetti kasvaa Suomessa pitkalle 2030-Iu-
vulle saakka ja tukee rakennusinvestointeja. Lisaksi
puolustustarpeisiin liittyvat infrastruktuuri- ja toimitila-
hankkeet tukevat rakentamista.

Rakentamisen elpyminen voi kohdata myos tarjonta-
puolen rajoitteita. Osaavan tyovoiman puute voi rajoittaa
rakennusinvestointien kasvua. Suurten datakeskushank-
keiden aiheuttama rakennuskustannusten nousu voi
myos jarruttaa muun rakentamisen elpymista.

Kone- ja laiteinvestoinnit kasvoivat tammi—kesakuus-
sa 7,0 prosenttia vuodentakaisesta. Havittajahankinnat
vauhdittivat kasvua merkittavasti. Arviomme mukaan
kone- ja laiteinvestoinnit olisivat supistuneet ilman niita.

Kuluvan ja tulevien vuosien nakymat ovat silti lupaa-
vat. Teollisuuden tilauskanta on kasvanut tasaisesti,
mika lisaa tarvetta kasvattaa tuotantokapasiteettia. Ka-
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pasiteetin kayttoaste on toistaiseksi selvasti alle vuoden
2022 suhdannehuipun tason, mutta odotamme sen jat-
kavan nousuaan kuluvana ja ensi vuonna. Lisaksi teko-
alyyn liittyvat panostukset kasvattavat investointeja tie-
totekniikkaan. On kuitenkin tarkeda huomata, etta suuri
osa datakeskus- ja puolustusinvestoinneista on tuontia,
joten niiden vaikutus Suomen talouskasvuun jaa pienek-
si suhteessa investointien kokonaisarvoon.

Aineettomat investoinnit kasvoivat alkuvuonna pitkan
aikavalin kehityksen mukaisesti. Ennustamme tutkimus-
ja kehittamisinvestointien jatkavan 2020-luvulla nahtya
kasvuaan. Nakymia voisivat heikentaa t&k-rahoituksen
leikkaukset osana julkisen talouden sopeutusta. ]
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