PALKANSAAJIEN TUTKIMUSLAITOS

TUOTANNOLLISTEN
INVESTOINTIEN INVESTOINTIASTE
SUOMESSA JA KILPAILIJAMAISSA

ediassa on esitetty nikemyksii, joiden mu-
|\/I kaan Suomeen investoidaan liian véhén.

TAll6in on usein keskusteltu tuotannolli-
sista investoinneista, joilla on tarkoitettu kone- ja
laiteinvestointeja sekd T&K-investointeja. Téssi kir-
joituksessa tarkastellaan Suomeen tehtyjen tuotan-
nollisten investointien investointiasteiden kehitysti
Hollantiin, Ruotsiin, Saksaan ja Tanskaan verrattuna.

Investointiaste lasketaan jakamalla maan inves-
toinnit maan bruttokansantuotteella (tdssi molem-
mat volyymeissa).! Investointiaste kertoo, miten
suuri osa bruttokansantuotteesta kiytetdin inves-
tointeihin. Talouksien viliset kokoerot tulevat huo-
mioiduksi, koska investoinnit suhteutetaan brutto-
kansantuotteeseen ja eri maitten investointiasteet
ovat siksi tiltd osin vertailukelpoisia.

Investointiasteet voidaan laskea my0s toimialoit-
tain. Tdssd tarkastelussa keskitytddn koko talouden
liséksi teollisuuden investointiasteisiin, joka on las-
kettu jakamalla teollisuudessa tehdyt investoinnit
teollisuuden arvonlisdykselld. Tarkastelu tehddin
tuotannollisille investoinneille ja erikseen sen kom-
ponenteille, T&K-investoinneille sekd kone- ja lai-
teinvestoinneille.

Kuviossa 1 on esitetty tuotannollisten investoin-
tien investointiasteet koko taloudessa vuosina 1995-
2018 yhtendisin viivoin (katkoviivoja késitellddn
tekstissi my6hemmin). Kuviossa 2 on esitetty vas-
taava investointiaste teollisuudessa. Kuvioista kiy
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ilmi, ettd Suomessa teollisuuden tuotannollisten in-
vestointien investointiaste on huomattavasti alempi
kuin Ruotsissa. Ndin on ollut koko tarkastelujakson
ajan seké koko taloudessa etté teollisuudessa. Muihin
maihin verrattuna teollisuuden investointiaste on
ollut samaa suuruusluokkaa valtaosan tarkastelujak-
sosta, mutta viime vuosina kuitenkin muitakin maita
alempi. Koko tarkastelujakson ajan investointiaste
on Suomessa ollut melko stabiili. Teollisuuden osalta
Suomen tuotannollisten investointien investointiaste
oli muita paitsi Ruotsia suurempi aina finanssikriisiin
asti, jonka jilkeen toisin kuin Ruotsissa investointi-
aste on jatkanut supistumistaan, ja niin se onkin jo
samalla tasolla kuin muissa verrokkimaissa.

Tuotannolliset investoinnit sisdltivit kone- ja lai-
teinvestoinnit ja T&K-investoinnit. Seuraavaksi tar-
kastellaan niitd investointieri erikseen.

TUOTANNOLLISTEN INVESTOINTIEN
KOMPONENTTIKOHTAINEN TARKASTELU

uvioissa 3-6 on esitetty investointiasteet ko-
Kko taloudessa ja teollisuudessa kone- ja lai-

teinvestoinneille sekd T&K-investoinneille
erikseen. Kuviossa 3 on esitetty kone- ja laiteinves-
tointien investointiasteet. Suomi on pahnanpohjim-
mainen lihes joka vuonna. Viime vuosina Suomen
investointiaste on noussut mutta on téstd huolimatta
verrokkeja alempi. Teollisuudessa (kuvio 4) kone- ja
laiteinvestointien investointiasteet kulkivat pitkédén
samassa sumpussa, ja vasta viime vuosina ne ovat
erkaantuneet toisistaan. Tanskan investointiaste on

! Ldhteend on OECD:n tarjoamat aineistot. Koko taloutta koskevissa luvuissa on mukana asejdrjestelmdinvestoinnit,
jotka saattavat vaikuttaa laskelmaan vdhdin. Teollisuuden luvuissa nditd investointeja ei pitdisi olla.

KUVIO 1. TUOTANNOLLISET
INVESTOINNIT, KOKO TALOUS
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KUVIO 2. TUOTANNOLLISET
INVESTOINNIT, TEOLLISUUS
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télld hetkelld alin. Suomessa, Hollannissa ja Saksassa
investointiasteet ovat jotakuinkin samaa luokkaa ja
Ruotsissa se on suurin.

Kuviossa 5 on esitetty koko talouden T&K-inves-
tointien investointiasteet. Toisin kuin kone- ja lai-
teinvestoineissa, Suomen T&K-investointiasteessa
niikyy selked pitkédén jatkunut muutos. Finanssikrii-
sin jilkeen Suomen T&K-investointien investointi-
aste on laskenut tasaisesti. Muissa esitetyissd maissa
vastaavaa laskua ei ole. Saman kehityksen voi havaita
myo6s kuviosta 6, jossa on esitetty T&K-investointien
investointiasteet teollisuudessa. Kuviossa 6 timé ke-
hitys on vield voimakkaampaa, silld investointiaste
laskee finanssikriisin jilkeen noin 5 prosenttiyksik-
kod. Tamén kehityksen taustalla on T&K-investoin-
tien pitkddn jatkunut yhtdjaksoinen supistuminen,
joka timin hetken tietojen mukaan pé#ittyi 2017.
T&K-investoinnit ovat supistuneet pitkilti T&K-in-
tensiivisen elektroniikkateollisuuden supistuessa.
(Aihetta on kisitelty tarkemmin Palkansaajien tutki-
muslaitoksen kevaan 2018 talousennusteen eril-
listekstissa 11.4.2018).

Jos Suomen T&K-investoinnit eivit olisi tippu-
neet vuoden 2011 jidlkeen vaan jdidneet vuoden 2011
tasolle, olisi teollisuuden tuotannollisten investoin-
tien investointiaste samaa luokkaa kuin Ruotsin. Ti-
td kuvitteellista kehitystd on kuvattu kuvioissa 1-2 ja
5-6 katkoviivalla.? Koko taloudenkin osalta tuotan-
nollisten investointien investointiaste nousisi lihem-
mis Hollantia, Saksaa ja Tanskaa jdiden kuitenkin
selvisti Ruotsista. Timi on tietenkin mielikuvitusta
mutta kertoo siitd, miten merkittivd vaikutus koko
Suomen ja erityisesti teollisuuden tuotannollisille in-

2 Tarkastelu on toteutettu asettamalla sekd teollisuuden ettd koko talouden T&K-investoinnit niiden vuotta 2011 vas-
taavalle tasolle vuodesta 2011 eteenpdin. Jos samanlainen tarkastelu toteutettaisiin asettamalla investoinnit vuoden
2012 tasolle, vaikutus ei olisi aivan yhtd dramaattinen mutta kuitenkin samansuuntainen ja huomattava.

KUVIO 3. KONE- JA LAITEINVESTOINNIT,
KOKO TALOUS
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vestoineille on ollut sill4, ettd yksi T&K-intensiivinen
toimiala on surkastunut.

TEHDASRAKENNUKSET, VARASTOT
JA TUOTANNOLLISET INVESTOINNIT

ne- ja laiteinvestointeja sekd T&K-investointe-

ja. Téll6in tarkastelusta jadvit pois esimerkiksi
tehdasrakennukset ja varastotilat. Tuotantolaitoksena
voi kai pitdd koko tehdasta rakennuksineen kaikki-
neen, ja tissid mielessi myos timéntyyppiset inves-
toinnit ovat tuotannollisia. Kansantalouden tilinpidos-
sa tehdasrakennus- ja varastotilainvestoinnit kuuluvat
ryhmédn "muut rakennukset ja rakennelmat”. Koko
talouden osalta ryhmi siséltdd hyvin monenlaisia ra-
kennuksia, jotka eivit ole asuinrakennuksia mutta
eiviat vilttiméttd tuotannollisiakaan. Teollisuuden
osalta ndmi investoinnit ovat selkeimmin juuri tuo-
tantoon liittyvid investointeja.

Koko taloudessa Suomen investointiaste on verrok-
kiryhmén korkein niiden investointien osalta. Teolli-
suudessa Suomen investointiaste on ollut suurin piir-
tein muiden vertailumaiden vilissd. Tanskan ja Hol-
lannin investointiaste on selvisti muita korkeampi ja
Ruotsin ja Saksan selvisti alempi. Laskettaessa muut
talorakennukset osaksi tuotannollisia investointeja
kaikki maat paitsi Ruotsi ovat melko ldhelld toisiaan
tarkasteltaessa koko taloutta. Ruotsissa investointiaste
on edelleen suurin. Vaikutus teollisuuden tuotannol-
listen investointien investointiasteisiin on pienempi,

Tuotannolliset investoinnit tarkoittavat tissi ko-

KUVIO 4. KONE- JA LAITEINVESTOINNIT,
TEOLLISUUS
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vaikkakin tilloinkin erot maiden vililla kaventuvat
selvisti.

LOPUKSI

tuotannollisten investointien investointiaste

on esimerkiksi Ruotsia pienempi. Ruotsiin ver-
ratessa Suomen investointiaste on kuitenkin ollut ko-
ko tarkastelujakson pienempi niin teollisuuden kuin
koko taloudenkin osalta. Koko talouden investointi-
aste on pysynyt Suomessa melko stabiilina yli ajan,
vaikka teollisuuden investointiaste on laskenut tren-
dimiisesti alaspéin. Ruotsin teollisuuden investointi-
aste laski myos karkeasti ottaen finanssikriisiin asti,
jonka jilkeen se on pysynyt samalla tasolla. Vaikka
Suomen teollisuuden investointiaste onkin pienempi,
se on kehittynyt hyvin samankaltaisesti kuin Ruotsin
investointiaste aina finanssikriisiin asti. Toisin kuin
Ruotsissa teollisuuden investointiaste on Suomessa
jatkanut laskuaan kriisin jilkeenkin.

Tuotannollisten investointien tarkasteleminen
komponenteittain paljastaa, ettd teollisuuden inves-
tointiaste on laskenut, koska T&K-investointien in-
vestointiaste on laskenut. Vastoin tété kehitysti kone-
ja laiteinvestointien investointiaste on pysynyt kriisin
jilkeiselld tasollaan ja viime vuosina jopa noussut.
Kuten aiemmin todettiin, T&K-investointien laskun
selittdd lihes yksinomaan elektroniikkateollisuuden
supistuminen, joka on seurausta timin alan yhden
hyvin merkittdvdn konsernin organisaatiomuutok-
sista. Huoli siitd, ettd teollisuudessa tuotannollisia

Ylléi esitetty tarkastelu vahvistaa, ettd Suomen

KUVIO 5. T&RK-INVESTOINNIT,
KOKO TALOUS
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investointeja tehdéén liian véhén, tulisi kohdistaa siis
erityisesti T&K-investointeihin eiki niink#4n kone- ja
laiteinvestointeihin, joita on jo viime vuosina tehty
enemman.

Maakohtaiset investointiasteet saattavat erota
my®os siksi, ettd maiden tuotantorakenteet poikkeavat
toisistaan. Eri toimialoilla tuotantolaitteiston ylldpi-
toon ja kehittdimiseen vaadittavat investoinnit vaih-
televat méérillisesti. Selkeimmin tdmé on néhtévis-
sd palvelusektorin ja teollisuuden vililld. Eri maissa
myos teollisuuden eri toimialat ovat merkittivimpii
kuin toiset. Suomessa erityisen merkittivi toimiala
oli elektroniikkateollisuus, jolle on tyypillistd kor-
kea T&K-investointien investointiaste, toisin sanoen
T&K-intensiteetti.

Tarkastelu osoittaa, etti Suomeen investoidaan
huomattavasti, vaikkakaan ei yhti paljon kuin Ruot-
siin. On kiistatonta, etti investoinnit ovat valttimitto-
mii talouskasvun yllidpitdmiseksi, ja siksi on tirkeis,
ettd Suomeen tehtdisiin merkittidvid investointeja.
Tyo, jolla pyritddn edistimiin niitd tekijoitd, jotka
lisddviat Suomen houkuttelevuutta investointien koh-
demaana, on arvokasta.

On kuitenkin vaikea uskoa, ettd milldin toteutet-
tavissa olevilla politiikkatoimilla saataisiin nopeasti
korvattua niitd vuosittaisia T&K-investointeja, jotka
maasta katosivat. Sen sijaan sen henkisen pddoman,
joka alalle vapautui, uskoisi véhitellen jilleen korvaa-
van titd menetystid. Tahin voidaan mahdollisesti vai-
kuttaa my6s politiikkatoimin ylldpitdmailli vakaata ta-
loudellista toimintaympéristod ja tukemalla T&K-toi-
mintaa. H

Sakari Lahdemdki

KUVIO 6. T&K-INVESTOINNIT,

TEOLLISUUS
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