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JULKINEN TALOUS

Julkisen talouden
tasapainottuminen
on hidasta

Vuonna 2025 julkinen talous koheni hieman edellisen
vuoden heikosta lahtokohdasta. Julkisyhteisojen alijaa-
ma oli 9,6 miljardia euroa eli 3,4 prosenttia suhteessa
bruttokansantuotteeseen, kun vuotta aiemmin alijaama
oli 4,4 prosenttia suhteessa BKT:hen. Velkaantuminen ei
kuitenkaan pysahtynyt, vaan julkisen velan maara kasvoi
viime vuonna yli 20 miljardia euroa ja velan BKT-suhde
nousi 88,5 prosenttiin. Valtion ja kuntien yhteenlaskettu
alijaama oli edelleen lahes 12 miljardia euroa. Tata ero-
tusta selittavat muun muassa kateisvakuudet, hyvinvoin-
tialueiden jalkikateistarkistus ja puolustushankintojen
ennakkomaksut.

Lyhyella aikavalilla julkisen talouden kuva pysyy ki-
reana. Alijaama syvenee vuonna 2026 noin 3,9 prosent-
tiin suhteessa BKT:hen, minka jalkeen se pienenee vain
vahan. Julkista taloutta vahvistavat menosaastot ja ai-
emmat veronkiristykset, mutta veroperustemuutokset
hidastavat tulojen kasvua. Vuonna 2026 verokertymaa
heikentaa ennen kaikkea ansiotuloverotuksen kevennys.
Samaan aikaan valillisten verojen puolella nahdaan vas-
takkaisia muutoksia: osa valmisteveroista kiristyy, mutta
esimerkiksi alempaa arvonlisaverokantaa ja liikennepolt-
toaineiden hiilidioksidiveroa kevennetaan. Vuonna 2027
verotulojen kasvua jarruttaa erityisesti yhteisoveron

Julkisyhteisojen alijagama pieneni vuonna 2025 edellis-
vuodesta, mutta jai edelleen syvaksi.

Lahivuosina julkista taloutta painavat etenkin puolus-
tusinvestoinnit, korkomenojen kasvu ja verotulojen
vaimea kehitys.

Valtionhallinto pysyy selvasti alijgamaisend, kun taas
hyvinvointialueet ovat lahempana tasapainoa ja sosi-
aaliturvarahastot sailyvat ylijaamaisina.
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alennus. Siksi suhdanteen vahittdinen paraneminen ei
riitd vahvistamaan julkista taloutta nopeasti, vaan velka-
suhde jatkaa nousuaan myos lahivuosina.

JULKISEN TALOUDEN ALASEKTORIT

Valtionhallinto velkaantuu vauhdilla. Vaikka saastoohjel-
ma on pantu toimeen, puolustusmenot, hyvinvointialuei-
den rahoitus ja t&k-investoinnit kasvattavat kokonaisme-
noja. Vuonna 2026 F-35A-havittajien toimitukset alkavat,
ja myos merivoimien hankinnat lisdavat menoja. Samal-
la korkomenojen nousu rasittaa valtiontaloutta. Verotu-
lojen kasvu jaa puolestaan hitaaksi, silla vuosille 2026 ja
2027 paatetyt veronkevennykset vahentavat tuloja.
Kuntasektorilla ja hyvinvointialueilla saastotoimet koh-
distuvat erityisesti palkkoihin ja henkilostomaaraan seka
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ostopalveluihin. Menojen kasvua saadaan hillittya, mutta
vaeston ikaantyminen ja palvelutarpeen nousu yllapitavat
menopainetta. Hyvinvointialueiden talous paasee lahivuo-
sina lahelle tasapainoa.

Sosiaaliturvarahastot ovat edelleen julkisen talouden
vahvin osa. Tyoelakelaitosten ylijaama sailyy, ja myos
muut sosiaaliturvarahastot muuttuvat ylijaamaisiksi, kun
etuusmenojen kasvu pysyy maltillisena ja tyottomyysva-
kuutusmaksun korotus kasvattaa tuloja. ]
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