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Finns det
grundliggande
forutsittningar
for tillviaxt efter
nedgingen?

EKONOMISKA FORHALLANDEN

Enligt preliminara uppgifter fran Statistikcentralen véxte
Finlands bruttonationalprodukt (BNP) med 0,4 procent i
fjol, drivet av nettoexport och offentlig konsumtion. Den
privata konsumtionen och bygginvesteringarna dampa-
de daremot utvecklingen. Baserat pd de forsta uppgif-
terna for 2025 har aterhdmtningen tappat fart: BNP steg
med 0,6 procent under forsta halvaret jamfort med sam-
ma period foregdende ér, aterigen tack vare starkare net-
toexport. Bade offentlig och privat konsumtion minskade
under arets borjan.

Minskningen i den offentliga konsumtionen speglar
finanspolitiska dtstramningar, medan den privata kon-
sumtionen varit ovantat trég. De underliggande forut-
sattningarna for hushallens efterfrdgan har dock for-

Aret har inletts svagt, vilket ddmpar tillvaxtutsikterna
for 2025.

Hushallens konsumtion fortsatter att minska i ar men
vantas aterga till tillvaxt under de kommande aren.

Exporten och investeringarna vantas starkas och
saledes stodja den ekonomiska &terhamtningen.

Den offentliga skulden kommer att fortsatta att vaxa, Foto: Dieter Ludwig Scharnagl, Pixabay.

men i lAngsammare takt &n under de senaste aren.
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battrats: rantorna har sjunkit, realinkomsterna okat och
konsumentfortroendet starkts. Trots detta har hushal-
len forblivit forsiktiga. Under andra kvartalet 2025 steg
hushallens sparkvot till 7,3 procent — den hogsta nivan
under 2000-talet exklusive pandemidren. Den kraftiga
okningen av arbetslosheten har ocksd dampat den to-
tala konsumtionen.

Vi sanker darfor var prognos for BNP-tillvaxten 2025
till 0,6 procent, vilket ar 0,8 procentenheter lagre ani va-
rens prognos. Den huvudsakliga orsaken ar en svagare
inhemsk efterfrdgan. Under de kommande aren vantas
stigande realinkomster, uppdamd efterfrdgan och en
mindre restriktiv penningpolitik starka tillvaxten. Vi rak-
nar med en BNP-tillvaxt pa 1,5 procent 2026 och 1,4 pro-
cent 2027.

VIKTIGA ANTAGANDEN
Var prognos bygger pa ett relativt stabilt globalt han-

delslage, vilket skulle gynna de finlandska exportfore-
tagen. Ett steg i denna riktning ar det nyligen ingdngna

FORSORJNINGSBALANS
2024
Mrd. EUR

Bruttonationalprodukt 274,9
Import 1155
Total utbudet 3904
Export 113,6
Konsumtionsutgifter 212,4
privata 141,7
offentliga 70,7
Investeringar 63,9
privata 52,7
offentliga 11,2
Total efterfragan 390,4

Kallor: Statistikcentralen, Forskning om arbete och ekonomi LABORE.

handelsavtalet mellan EU och USA, som infor en ameri-
kansk importtull pd 15 procent pa europeiska produkter.
Aven om tullnivan &r hog ur ett historiskt perspektiv ar
EU:s konkurrenskraft pd den amerikanska marknaden
fortfarande bra. Den storsta nedatrisken for exporten
galler fortsatt utvecklingen i varldshandeln, sarskilt med
tanke pa USA:s dominerande roll och godtycklig handel-
spolitik. Euroomradet fortsatter att véxa stabilt, om an
langsammare an flera jamforbara ekonomier, medan ok-
ande forsvarsinvesteringar i Europa okar efterfragan pa
finlandska investeringsvaror.

Ett andra centralt antagande ror hushallens konsum-
tion. Flera faktorer bakom den senaste tidens konsum-
tionsnedgang vantas forsvagas. For det forsta slog ECB:s
rantehojningar snabbt igenom i Finland eftersom rorliga
bolén ar vanliga. Med inflationen nara ECB:s mal vantas
rantorna forbli relativt stabila under prognosperioden,
vilket gradvis minskar hushallens rantekostnader. For
det andra har nedskarningar i sociala formaner urholkat
kopkraften bland laginkomsthushall. | kombination med
stigande arbetsloshet — sarskilt inom byggsektorn — har
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detta dampat konsumtionen, aven om utsikterna forbatt-
ras i takt med att investeringsaktiviteten aterhamtar sig.
For det tredje har inflationen sjunkit markant under aret,
vilket vantas dampa hushallens inflationsforvantningar
och stodja konsumtionen ytterligare.

UTSIKTER

Exportutsikterna ar méttligt positiva. Okningen i varuex-
porten i &r beror till stor del pa tva tillfalliga faktorer: den
ldga jamforelsebasen efter fjoldrets hamnstrejker och en
engangsleverans av ett stort kryssningsfartyg till USA.
Under de kommande &ren vantas varuexporten starkas
av tillvaxten i euroomréadet, sarskilt nar den tyska ekono-
min aterhamtar sig. Tjansteexporten, som okade kraftigt
i fjol, véntas minska nagot 2025 men dérefter vaxa med
omkring 2 procent per ar 2026—-2027. Vi prognostiserar
en exporttillvaxt pa 3,3 procent 2025, 2,3 procent 2026
och 2,1 procent 2027. Efter tvd ar av nedgang véantas
importen ater vaxa med omkring 2 procent per ar under
hela prognosperioden.

Inflationen har fortsatt att avta. | augusti uppgick den
arliga forandringen i konsumentprisindex till 0,5 procent,
ned fran 1,2 procent ett ar tidigare, framst till foljd av 1ag-
re rantekostnader. Den harmoniserade inflationen upp-
gick samtidigt till 2,2 procent, vilket aterspeglar prisok-
ningar exklusive bolanerantor. Vi raknar med en inflation
pd 0,7 procent 2025, foljt av 1,7 procent 2026 och 2,0
procent 2027.

Investeringarna vantas oka i takt med att bostads-
byggandet gradvis dterhdmtar sig och forsvarsutgifterna
stiger. Aven investeringar i forskning och utveckling van-
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DIAGRAM 1. KONJUNKTURINDIKATOR FOR
PRODUKTIONEN OCH BNP KVARTALSVARDEN
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Kaélla: Statistikcentralen.

tas vaxa, stodda av ytterligare offentlig finansiering och
nya skatteincitament for den privata sektorn. Vi forutser
en total investeringstillvaxt pa 3,2 procent 2025, 4,1 pro-
cent 2026 och 3,1 procent 2027.

Den offentliga skulden vantas fortsatta att stiga men
stabiliseras kring 87 procent av BNP vid slutet av prog-
nosperioden. Atgarder for att starka de offentliga finan-
serna kommer i okande grad att begransa utgifterna,
samtidigt som int&ktstillvaxten forblir svag pa grund av
troga skatteinkomster. Samtidigt bidrar okade nettoran-
tekostnader och hogre forsvarsutgifter fortsatt till ett
vaxande utgiftstryck. |
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