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Tillvixten
forsenad, men
inte installd

Finlands ekonomiska nedgéng verkar vara pa vég att ta
slut, aven om tillvaxten fortfarande ar dampad. Vi for-
vantar oss att BNP minskar med 0,2 procent i ar jam-
fort med foregdende ar. For 2025 och 2026 forvantas
BNP-tillvaxten accelerera till 1,7 procent respektive 1,8
procent. Prognosen for 2024 har nedreviderats fran va-
rens uppskattning pa 0,4 procent, vilket speglar en sva-
gare ekonomisk utveckling an vantat under forsta halv-
aret. Sarskilt investeringar och hushallens konsumtion
har visat svag tillvaxt enligt prelimindra data fran Sta-
tistikcentralen. Tillvaxtprognoserna for 2025 och 2026
har ocksé justerats ned, delvis pa grund av planerade
nedskarningar i offentliga utgifter som en del av reger-
ingens finanspolitiska program.

Trots dessa justeringar &r den forvantade aterhamt-
ningen 2025-2026 betydlig efter tva ar av negativ till-
vaxt. Aterhdmtningen bygger huvudsakligen pa hus-
hallens konsumtion och exporten, vilka bada vantas
gynnas av mindre atstramande penningpolitiken under
prognosperioden.

Den ekonomiska tillvaxten var dampad i borjan av
2024, men vi tror att vandpunkten narmar sig.

Exporten har borjat 6ka efter en nedgéng tidigare i ar.

Inflationen har bromsats upp, och hushallens konsu-
mtionen okar i takt med att kopkraften forbattras.

Foto: Marcin, Pixabay.
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Vi forvantar oss att skillnaderna i ekonomisk tillvaxt
mellan USA och euroomradet kommer att minska, med
liknande tillvaxttakt i bdda ekonomierna under 2025-
2026. Aven om farhagor om en potentiell recession i
USA har uppstatt till foljd av finansiell instabilitet, be-
domer vi inte att detta utgor en betydande risk for re-
cession. | euroomradet har stark efterfrdgan pa tjanster
starkt ekonomin, sarskilt i Sydeuropa. For finsk export
ar det avgorande att den tyska ekonomin aterhamtar
sig snabbt.

Arbetsmarknaden har forblivit relativt stabil under
den ekonomiska nedgangen, men den har forsvagats
under det senaste aret. Sysselséattningen reagerar ofta
med viss fordrojning pad ekonomiska cykler, vilket for-
klarar de senaste trenderna. Vi forvantar oss att arbets-
|6sheten kommer att forbli hogre an tidigare ar trots
den ekonomiska aterhdmtningen. Mot slutet av prog-
nosperioden forutspar vi dock en vandning pa arbets-
marknaden.

Varuexporten paverkades tidigare i ar av arbetskon-
flikter, men forbattrades lovande under andra kvartalet.
Vi raknar med att exporten fortsatter att minska under
2024, men att tillvaxten aterupptas fran och med 2025.
Forbattrade ekonomiska forhallanden i nyckelmarkna-

FORSORJNINGSBALANS
2023
Mrd. EUR

Bruttonationalprodukt 2749
Import 116,3
Total utbudet 391,2
Export 1156
Konsumtionsutgifter 2158
privata 145,4
offentliga 70,4
Investeringar 61,8
privata 50,7
offentliga 11,1
Total efterfragan 391,2

Kallor: Statistikcentralen, Forskning om arbete och ekonomi LABORE.

der och stabil kostnadskonkurrenskraft, som ligger nara
det Iangsiktiga genomsnittet, stérker exportutsikterna.
Rantesankningarna gynnar aven finsk export, eftersom
en stor del av Finlands export utgors av investeringsva-
ror, vars efterfrdgan okar nér finansieringsforhallanden
forbattras.

Omlaggningen av penningpolitiken och avtagande
utbudsproblem har bidragit till nedgéngen i inflationen.
Vi forvantar oss att inflationen kommer att avta ytter-
ligare och stabilisera sig nara Europeiska centralban-
kens tvaprocentsmal for prisstabilitet under prognos-
perioden. Den generella hojningen av momsen med 1,5
procentenheter, som trader i kraft i borjan av septem-
ber 2024, kommer dock tillfalligt att driva upp priserna
i borjan av prognosperioden. Vi forutspar att hushéllens
konsumtion kommer att oka i takt med att kopkraften
forbattras. Det okade konsumentfortroendet forvantas
ocksd oka forséljningen av varaktiga varor, sasom bilar.

2023 2024p 2025p 2026p
Procentuell volymférandring (%)

-1,2 -0,2 1,7 1,8
-6,6 0,2 19 19
-2,9 -0,2 1,8 1,8
-0,1 -0,1 3,1 2,3
1,2 0,1 0,7 1,3
0,2 0,5 1,4 1,5
34 -0,7 -0,8 09
-8,8 -1,2 3,1 2,7
94 -3,2 09 3,7
-5,7 7,7 12,0 -0,8
-2,9 -0,2 1,8 1,8
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Investeringarna har minskat kraftigt sedan 2022,
framst pd grund av en avmattning i byggbranschen som
paverkats av omlaggningen av penningpolitiken. Vi for-
vantar oss att investeringarna kommer att dterhdmta
sig till foljd av rantesankningarna och utbyggnaden av
forsvaret.

Vi bedomer att de offentliga finanserna gradvis kom-
mer att starkas under prognosperioden, framst till foljd
av forbattrade ekonomiska forhallanden. Regeringen
har lanserat ett omfattande offentligt anpassningspro-
gram dar sparmalet ar nio miljarder euro, vilket skulle
stabilisera den finska skuldkvoten till 2027. Det ar dock
vart att notera att betydande delar av detta anpass-
ningsprogram bygger pa faktorer utanfor regeringens
direkta kontroll, sdsom okningen av sysselsattnings-
graden, effektivisering av regional héalso- och sjukvard
samt socialsektorerna och pensionsreformen.

DIAGRAM 2. VOLYMINDEX FOR INDUSTRI-
PRODUKTIONEN 2019:01-2024:07
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Kélla: Statistikcentralen.

DIAGRAM 1. 12 MANADERS EURIBOR
UNDER AR 2024
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Kalla: Finlands Bank.

DIAGRAM 3. VARUEXPORTEN
2019:01-2024:06
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Kalla: Tullen, Statistikcentralen, Labore.
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GRUNDER FOR ATERHAMTNING

Den offentliga diskussionen om Finlands ekonomiska
utsikter har nyligen praglats av en pessimistisk ton.
Aven om en realistisk bedémning ar viktig, finns det
skal for optimism. For det forsta har de rantor som hus-
hallen moter reagerat starkt pa forvantningar pa rante-
sankningar, vilket aterspeglas i en kraftig nedgang i 12
manaders euriborrénta sedan i somras (Diagram 1). For
det andra visar den finska industrin tecken pa aterhamt-
ning, med okande industriproduktion under de senaste
manaderna (Diagram 2). Slutligen har finsk varuexport
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accelererat markant under sommaren, med en fartygs-
leverans i juni som en bidragande faktor (Diagram 3).
Forutsattningarna for en aterhdmtning finns pa plats. m
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