TALOUSENNUSTE

TALOUSPOLIITTISIA JOHTOPAATOKSIA

Talouspolitiikan arvioinnissa on tarkeaa erottaa toi-
sistaan lyhyen aikavalin suhdannepolitiikka ja pitkan
aikavalin kasvupolitiikka. Koska Suomi on euroaluetta
ja sen rahapolitiikasta vastaa Euroopan keskuspankki,
finanssipolitiikan rooli suhdannepolitiikassa korostuu.

Suhdannepolitiikka on Suomelle haasteellista kah-
desta syysta. Ensiksi, Suomen talouden suhdannetilan-
ne on vaikeampi kuin euroalueella keskimaarin, mika
nakyy esimerkiksi siing, etta kuluttajahintojen kasvu on
Suomessa selvasti euroaluetta hitaampaa. Toiseksi,
Suomen mahdollisuuksia korjata Suomen suhdanneti-
lanteen nakokulmasta liian kireata rahapolitiikkaa vas-
taavasti keveammalla finanssipolitiikalla rajoittaa julki-
sen talouden korkeahko velkaantumisen taso ja nopea
velkaantumisvauhti.

Talouden asiantuntijoiden keskuudessa on kohtuul-
lisen suuri yksimielisyys siita, etta Suomen julkinen ta-
lous kaipaa korjaustoimia. Jonkin verran nakemyseroja
on kolmesta asiasta. Ensiksi, kuinka suuria sopeutus-
toimia tarvitaan tassa vaiheessa? Toiseksi, miten so-
peutustoimet tulisi jaksottaa lahivuosina? Kolmannek-
si, mika pitaisi olla sopeutustoimien rakenne eli kuinka
paljon olisi syyta leikata menoja ja kuinka paljon nostaa
veroja seka erilaisia maksuja. Tahan kuuluu myos valin-
nat siita, miten sopeutustoimet kohdistetaan eri kotita-
louksiin ja yrityksiin.
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Jalkimmainen kysymys on merkittavalta osin poliit-
tinen. Tosin naissakin valinnoissa on syyta kiinnittaa
huomiota myos siihen, mita tutkimustieto sanoo erilais-
ten verojen vaikutuksesta talouden kehitykseen lyhyella
ja pitkalla aikavalilla seka siihen, millaisia hyvinvointivai-
kutuksia erilaisilla menoleikkauksilla on erilaisiin kotita-
louksiin, ja mitka ovat niiden pitkaaikaiset taloudelliset
vaikutukset.

Seuraavaksi keskitytaan kahteen ensimmaiseen
kysymykseen. Julkisen talouden sopeutustarpeen suu-
ruuden nakokulmasta on olennaista, millaista tulevien
vuosien talouskasvu on. Synkkaa nakymaa lupaa en-
nuste, etta tydikaisen vaeston maara vahenee voimak-
kaasti tulevina vuosina eika maahanmuutto ole riittavaa
tilanteen korjaamiseksi. Toiveikkuutta puolestaan lisaa
huomio, etta Suomen yrityssektorin tuottavuuteen on
viime vuosien vajoaman vuoksi syntynyt niin sanot-
tua kiinnikuromisvaraa. Jos yrityssektorilla kaynnissa
olevat rakennemuutokset alkavat tuottaa seuraavina
vuosina tulosta ja yrityssektori pystyy hyodyntamaan
kiinnikurontavaraa, voi tuleva talouskasvu olla merkitta-
vasti vahvempaa kuin edellisten vuosien kasvu. Tama
voisi merkittavasti helpottaa myos julkisen talouden
korjaamista tulevina vuosina. Kotimaisen kysynnan
heikkeneminen voi viivastyttaa ja heikentaa kiinnikuron-
taa ja kasvua tulevinakin vuosina.

Talouden suhdannekuopasta on tullut syvempi ja
pidempi kuin ennustelaitokset ovat aikaisemmin enna-
koineet. Tama tarkoittaa, etta leikkaustoimet ja veron-
kiristykset saattavat ajoittua suhdannepoliittisesti liian
aikaisin. Siksi ne saattavat pitkittaa ja syventaa suhdan-
nekuoppaa. Eras haitta on se, etta tyypillisesti laskusuh-
danteessa yritykset vahentavat investointejaan aineet-
tomaan paaomaan. Tama puolestaan hidastaa tulevien
vuosien tuottavuuskasvua, mika heikentaa myos julki-

sen talouden rakenteellista alijaamaa. Tassa suhteessa
myonteisena hallituksen ratkaisuna voidaan pitaa sita,
etta se pyrkii lisaamaan yritysten kannusteita panostaa
tutkimus- ja kehitystoimintaan.

Suomen tyomarkkinat ovat toimineet mainettaan
selvasti paremmin seka talouden lyhyen etta pitkan
aikavalin kehityksen kannalta. Silloin kun kansantalou-
den tyollisyys ja kustannuskilpailu ovat heikentyneet,
palkkakehitys on maltillistunut muuttuneeseen tilantee-
seen. Taman lisaksi monissa yrityksissa on kyetty sopi-
maan toiminnan kehittamisesta. Tasta kertoo se, etta
yrityksissa on innovoitu ja organisoitu tyota kansainva-
lisesti vertaillen intensiivisesti. Onnistumiset pitaisi na-
kya ennen pitkaan kansantalouden tuottavuuden vah-
ventuneena kasvuna.

On kuitenkin epaselvaa, miten hallituksen esittamat
tyomarkkinoihin kohdistuvat erilaiset politiikkkatoimet
lopulta vaikuttavat tyomarkkinoiden kykyyn sopeutua
talouden tuleviin suhdannekaanteisiin seka luoda edel-
lytyksia tuottavuutta vahvistaviin toimiin tyopaikoilla.
Pahimmillaan sopimustoiminnan hairiintyminen voi
nakertaa tyomarkkinoiden sopeutumiskykya lyhyella
aikavalilla seka tuottavuuskasvun edellytyksia pitkalla
aikavalilla.
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