Inflaatio ja kotitaloudet

INFLAATIO JA KOTITALOUDET

Kulutusjuhlaa
odotellessa

Ennusteemme mukaan kuluttajahintaindeksilla mitatta-
va inflaatio on 2,2 prosenttia vuonna 2024. Vuonna 2025
inflaatio on 1,8 prosenttia ja 1,9 prosenttia vuonna 2026.
Yksityisen kulutuksen ennakoimme kasvavan kuluvana
vuonna 0,4 prosentilla. Vuonna 2025 yksityinen kulutus
kasvaa 1,2 prosenttia ja vuonna 2026 1,9 prosenttia.

INFLAATIOHUIPPU OHITETTU

Vuonna 2022 alkanut korkean inflaation ajanjakso
nayttaa jaavan taakse vuonna 2024. Vuoden 2024 hel-
mikuussa hinnat nousivat noin 3 prosenttia vuoden
takaisella kuluttajahintaindeksilla mitattuna. Vastaava
luku vuoden 2023 helmikuussa oli lahes 9 prosenttia.
Venajan hyokkayssodasta kaynnistynyt inflaatio nakyi
etenkin energian ja elintarvikkeiden hintojen voimak-
kaana nousuna vuosina 2022 ja 2023. Alkuvuonna
2024 energian ja elintarvikkeiden hintojen nousu on
pysahtynyt ja ndiden tuotteiden hinnat ovat jopa laske-
neet edellisvuoteen verrattuna helmikuussa 2024. Talla
hetkella inflaatio johtuu pitkalti asumisen ja palveluiden
hintojen noususta.

Ennustamme vuoden 2024 inflaatioksi 2,2 prosent-
tia. Energian ja elintarvikkeiden hinnat eivat arviomme
mukaan nouse merkittavasti vuonna 2024. Odotamme
asumisen hintojen nousun hidastuvan vuoden 2024 ku-
luessa, kun asuntolainojen korot eivat enaa nouse tai
jopa laskevat vuoden takaisesta. Yhdenmukaistettu ku-
luttajahintaindeksi, joka ei huomioi asuntolainojen kor-
koja, kasvoi helmikuussa vain noin prosentilla. Palkkojen

Inflaatio hidastuu huomattavasti viime vuodesta.
Yksityinen kulutus kasvaa maltillisesti.

Reaaliansiot kaantyvat kasvuun.
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KOTITALOUKSIEN KESKEISET LUVUT

2023 2024e 2025e 2026e
Yksityinen kulutus (%) 04 04 1,2 19
Inflaatio, KHI (%) 6,2 22 1,8 1,9
Saastamisaste (%) -0,4 2,3 14 -0,3

Lahde: Tilastokeskus, Labore.

nousu pitda hintapaineita ylla palvelusektorilla, mutta
oletamme taman vaikuttavan maltillisesti keskimaarai-
seen inflaatioon.

Arvioimme inflaation olevan loppuvuonna 2024 hie-
man alle kahden prosentin tuntumassa. liman yllattavia
shokkeja esimerkiksi energian hinnoissa oletamme in-
flaation jaavan talle tasolle. Oletamme EKP:n laskevan
ohjauskorkoaan tulevien vuosien aikana inflaation olles-
sa tavoitteessaan, mika hillitsee asumisen hintojen ke-
hitysta vuosina 2025 ja 2026. Vuonna 2025 inflaatio on
ennusteemme mukaan 1,8 prosenttia ja 1,9 prosenttia
vuonna 2026.
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KULUTUKSEN KASVU HEIKKOA

Yksityisen kulutuksen kasvu on ollut hidasta viimeisilla
vuosineljanneksilla ja emme odota vuoden 2024 tuovan
mukanaan suurta muutosta. Yksityista kulutusta on vii-
me aikoina yllapitanyt lahinna palveluiden kysynta, joskin
vuoden 2023 viimeisella neljanneksella myos lyhytikais-
ten tavaroiden (kuten ruuan ja energian) kysyntéa piristyi
hieman. Kestavien kulutustavaroiden (esimerkiksi auto-
jen ja kodinkoneiden) kulutus on supistunut vuodesta
2022 alkaen. Pitkaan jatkunut kulutuksen lasku on to-
dennakoisesti aiheuttanut patoutunutta kysyntaa, jonka
oletamme purkautuvan tulevina vuosina hintakehityksen
rauhoittuessa ja kuluttajien ostovoiman parantuessa.

Ennustamme yksityisen kulutuksen kasvavan 0,4 pro-
senttia vuonna 2024. Kotitalouksien kaytettavissa olevat
tulot kasvavat kuluvana vuonna yhtaalta ripean palkka-
kehityksen takia, toisaalta myos hallituksen veronkeven-
nysten ja alempien sosiaalivakuutusmaksujen vuoksi.
Yksityisen kulutuksen hinnan kasvu jaa tulojen kasvua
matalammaksi, minka vuoksi kuluttajien reaalinen osto-
voima paranee vuonna 2024. Kuluttajien luottamus on kui-
tenkin pysytellyt alhaisella tasolla, mika saattaa ennustaa
heikkoa kysyntaa vuodelle 2024. Suurin osa yksityisesta
kulutuksesta on palveluita. Naiden hinta on viela alkuvuon-
na kehittynyt keskimaaraista inflaatiota nopeammin, mika
jarruttaa palveluiden kysynnan kasvua.

Voimakkaan kulutuksen kasvun sijasta odotamme
kotitalouksien lisadvan saastamistaan vuonna 2024.
Keskeinen syy saastamisasteen kasvulle on epavarmuu-
desta johtuva varautumissaastamisen kasvu. Kasva-
vaa saastamisastetta selittdad myos se, etta esimerkiksi
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pankkitalletuksille maksetaan viime vuosiin verrattuna
korkeampaa korkoa. Arvioimme yksityisen kulutuksen
kasvavan voimakkaammin ensi vuodesta alkaen talou-
den nakymien parantuessa ja kestavien kulutustavaroi-
den patoutuneen kysynnan purkautuessa. Ennusteemme
mukaan yksityinen kulutus kasvaa 1,2 prosentilla vuonna
2025ja 1,9 prosentilla vuonna 2026. Kotitalouksien saas-
tamisaste on 2,3 prosenttia vuonna 2024, vuonna 2025
1,4 prosenttia ja -0,3 prosenttia vuonna 2026. ]



