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Vauhtiin paastaan

- Talous piristyy loppuvuotta kohti ja vauhdikkaammin tulevina vuosina

- Rakentamisen ongelmat painavat kuluvan vuoden ennustetta

* Ennustejakson loppupuolella yksityinen kulutus ja vienti parantavat
nakymia

- Rahapolitiikan keveneminen vaikuttaa montaa reittia
 Vientinakymat
* |Investoinnit
* Yksityinen kulutus
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Tuotannon suhdannekuvaaja 2015:01—2024:01
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Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotannon volyymi-indeksi ja
teollisuuden luottamus 2009:01—-2024:03
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Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuuden luottamus (oik.)
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Kysynnan ja tarjonnan tase

Mrd. € Maaran muutos (%)

2023 2023 2024 2025 2026
Bruttokansantuote 277,6 -1,0 0,4 2,1 2,0
Tuonti 114,9 -7 1 0,2 2,2 2,1
Kokonaistarjonta 392,5 -3,0 0,3 2,1 2,0
Vienti 113,7 -1,7 -0,9 2,9 2,6
Kulutus 215,6 1,5 0,2 1,4 1,5
yksityinen 145,7 0,4 0,4 1,2 1,9
julkinen 69,9 3,8 -0,2 1,9 0,6
Investoinnit 64,8 -4,2 -1,3 3,1 2,7
yksityiset 53,6 -4.1 -3,0 0,7 3,9
julkiset 11,2 -4,3 7,0 13,5 -1,8
Kokonaiskysynta 392,5 -3,0 0,3 2,1 2,0

Lahde: Tilastokeskus.
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Riskeja edessa

 Talous nousee suhdannekuopasta, mutta elpymisen tiella riittaa riskeja

- Hallituksen sopeutustoimet voivat johtaa ennakoitua suurempaan
yksityisen kulutuksen laskuun

- Tyomarkkinoiden dynamiikka on koetuksella, ja sopimisen vaikeutuminen
voi johtaa uusiin taloutta supistaviin konflikteihin

- Kansainvalinen ymparisto on epavarmuuden tilassa Lahi-idan
heikentyneen turvallisuustilanteen ja Yhdysvaltojen tulevien vaalien vuoksi
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Suotuisan talouskehityksen edellytykset

» Pitkittyneen taantuman valttaminen
« Paaosin ulkoisten ja pienilta osin talouspolitiikan varassa

» Tyovoiman osaamisen ja liikkuvuuden yllapito
- Tyomarkkinoiden dynamiikan sailyttaminen on keskeista

- Julkisen talouden rakenteellisen alijaaman kurominen umpeen
« Sopeutustoimien on syyta olla ajallisesti ja keinovalikoimaltaan hajautettuja
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Kansainvalinen talous

- Euroalueen ja Yhdysvaltojen taloudet kehittyvat merkittavasti eri suuntiin

» Kiinan taloudessa on rakenteellisia ongelmia matalan yksityisen
kulutuksen vuoksi

» Kokonais- ja pohjainflaatio ovat hidastuneet

- Silti epailyksia, etta inflaatio saadaan EKP:n ja Fedin tavoitetasolle vuoteen
2025 mennessa

+ Geopoliittiset riskit ovat kohonneella tasolla, vaikka energiamarkkinoiden
epavarmuus onkin laskenut
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Bruttokansantuotteen kasvu euroalueella ja Yhdysvalloissa 2022:1—2023:4
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Lahde: Federal Reserve Economic Data.
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Inflaatio ja pohjainflaatio Yhdysvalloissa ja euroalueella 2010:01—2024:02
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Lahde: Eurostat, Federal Reserve Economic Data.
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UlkOmaankauppa Tavaroiden ja palvelujen

ulkomaankauppa 2006—2026

- Tana vuonna vienti supistuu edelleen — Tavaroidenja palvelujen vienti

Tavaroiden ja palvelujen tuonti
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Lahde: Tilastokeskus, Labore.
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Tyomarkkinat

» Tuottavuuskasvu alkaa kiihtya
suhdannetilanteen kohentuessa

- Tyollisyys heikkenee ja tyottomyysaste nousee
maltillisesti

+ Suhteellisen hyva tydllisyys, jannittynyt
tyomarkkinatilanne ja kiihtyva tuottavuuskasvu
vauhdittavat nimellisansioiden kasvua
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Ansiotasoindeksi, sopimus-
palkkaindeksi ja inflaatio 2010—2026

—Sopimuspalkkaindeksi
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Kotitaloudet ja
inflaatio

« |Inflaatio hidastuu huomattavasti viime vuodesta
+ Yksityinen kulutus kasvaa maltillisesti

- Reaaliansiot kaantyvat kasvuun
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Yksityiset kulutusmenot ja
saastamisaste 2010—2026

Yksityisen kulutuksen volyymin muutos, %
—Saastamisaste, %
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Investoinnit

« Rakennusalan kriisi jatkuu, eika kaannetta ole
valittomasti nakyvissa

» Kone- ja laiteinvestoinnit seka T&K-investoinnit
kasvavat kohtalaisesti

» Suuret maanpuolustushankinnat vauhdittavat
julkisia investointeja
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Investoinnit 2002—2026
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Julkinen talous

« Valtionhallinto velkaantuu vauhdilla, vaikka
oletamme, ettei veroaste laske merkittavasti

» Hyvinvointialueet kasvattavat paikallishallinon
alijaamaa

+ Sosiaaliturvarahastojen tulot kasvavat
korkeamman korkotason myota
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Veroaste seka julkisen sektorin
EDP-velan ja valtion velan suhde
bruttokansantuotteeseen 2005—2026

—\eroaste
EDP-velkasuhde

——Valtion velan suhde bruttokansantuotteeseen (%)
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Lahde: Tilastokeskus, Labore.
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Polititkkapohdintoja

Mika Maliranta
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Kuinka nousta kuopasta kompastumatta?

« Talouskasvun pahin on takana ja parempaa on edessa => suhdannepoliittisesti
kohtuullisen hyva ajankohta kaynnistaa julkisen talouden korjaaminen

* Lyhyen aikavalin uhkia
» Taantuma pitenee ja jopa syvenee ennakoitua enemman

- Kotitaloudet saattava alkaa varautua leikkauksiin: saataminen nousee ja yksityinen
kulutus laskee => taantuma syvenee ja pitenee

+ Pitkan aikavalin mahdollisuuksia ja uhkia
- Suomalaisilla yrityksilla on tuottavuudessa "kiinnikurontapotentiaalia”

- Taantuma leikkaa yritysten t&k-panostuksia

- Suomalaisten tyomarkkinoiden dynamiikka heikkenee tulevina vuosina (ks.
Erillisteksti)
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Tyomarkkinoiden hukattu
dynamiikka?

Mika Maliranta
Veera Nippala

)
)
)

| abore Favavacacs

(((

(((
(

rd A))

((
((

((
(
(((
(((
((
(
((
(((
((
((
(
(
((

(((
(((

((
((
((



))

Maltillistuneet sopimuskorotukset

Kansantalouden sopimuskorotukset ja tehdyt tyotunnit

2001—2020, 2021:1—2026:4

5
2023:4*
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Lahde: Tilastokeskus.
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Maltillistuneet sopimuskorotukset

Kansantalouden sopimuskorotukset ja tehdyt tyotunnit

2001—2020, 2021:1—2026:4
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Lahde: Tilastokeskus.
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Lisaantynyt tyomarkkinarauha

Menetetyt tyopaivat tuhatta palkansaajaa kohti
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Lahde: OECD, ILO.
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Tyontekijat ovat liitkkuneet vilkkaasti tyopaikkojen valilla

Tyopaikan vaihtajien osuus Euroopan maissa

Vuodet 2016-2022 mVuodet 2011-2015
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Lahde: Eurostat.
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Kannattavuus ja tyollisyys palautuivat

Tyon tulo-osuus ja palkansaajien tehdyt tyotunnit
yksityisella sektorilla 2000:1—2023:4

Palkansaajien tyotunnit suhteessa 20—69-vuotiaaseen vaestoon (ast. vas.)

——Palkkojen ja sotu-maksujen osuus arvonlisdyksesta (kdannetty ast. oik)
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Lahde: Tilastokeskus.
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Kannattavuus ja tyollisyys palautuivat

Tyon tulo-osuus ja palkansaajien tehdyt tyotunnit
yksityisella sektorilla 2000:1—2023:4

——Palkansaajien tyotunnit suhteessa 20—-69-vuotiaaseen vaestoon (ast. vas.)

Palkkojen ja sotu-maksujen osuus arvonlisayksesta (kaannetty ast. oik.)
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Lahde: Tilastokeskus.
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Kannattavuus ja tyollisyys palautuivat

Tyomarkkinoiden kaksi skenaariota 2001-2020, 2021:1—2026:4
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Lahde: Tilastokeskus.
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Kannattavuus ja tyollisyys palautuivat

Tyomarkkinoiden kaksi skenaariota 2001-2020, 2021:1—2026:4
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Lahde: Tilastokeskus.
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ESSI LINDBER
. MIKA MALIRANTA
~ AILA MUSTONEN
~ VEERA NIPPALA
.. JANI-PETTERI OLLIKAINEN
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