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Heikki Taimio

Ennustei-
siin sisaltyy
tuoteseloste

]ulkinen sana nostaa talousennusteis-
ta esiin monesti vain muutamia luku-
ja. Tdma voi olla journalistisesti vélt-
tdmatontd mutta ennusteiden kaytta-
jien kannalta pulmallista. Hyvé ennuste
sisaltdad myos tuoteselosteen, joka ker-
too numeroiden taustat ja niihin sisal-
tyvéit epdvarmuustekijét.

Ennuste laaditaan tuoreimpien tilas-
tojen pohjalta, mutta ne ovat usein
ennakkotietoja, joita tarkistetaan myo-
hemmin. Tilastotieto voi siis johtaa
harhaan, mutta tapana ei ole ennustaa
sithen tulevia muutoksia.

Nakemyserot esimerkiksi Yhdysval-
tain kaksoistaantuman mahdollisuu-
desta ja Nokian matkapuhelintuotan-
non heilahteluista ovat olleet tdna ke-
vaand paljon esilld. Eri ennusteet ovat
painottaneet ndita epavarmuustekijoi-
td eri tavoin.

Sellaista teoriaa ei 10ydy, joka ottai-
si huomioon kaiken maailman kriisi-
pesdkkeiden kehkeytymiset. Léhi-
idan tilanteen karjistyminen ja oljyn
hinnan nousu ovat osaltaan vanhen-
taneet timéankevaisid ennusteita yllat-

tdvan nopeasti. Talouspoliittisia paa-
toksida on monesti turha yrittda enna-
koida.

Tehokkailla rahoitusmarkkinoilla ei
ole mahdollista tehdéa systemaattisesti
rahaa ennusteisiin perustuvilla sijoituk-
silla. Téahan vedoten véitetdan joskus,
ettei sijoituskohteiden hintojen muu-
toksiin vaikuttavia talouskehityksen
kédnteita pystytd ennustamaan. TAma
on véirinkasitys. Sijoituskohteiden
nykyhinnat voivat heijastaa esimerkiksi
korkotason ennustettuja kaanteitd, jot-
ka eivit toteutuessaan tuota ylivoitto-
ja. Sen sijaan ylldatykset tuottavat on-
nekkaille sellaisia voittoja, joita ei ole
voitu ennustaa.

Ennusteet eivit toteuta itsedan, mutta
ennustevirheisiin ei kannata kiinnittaa
lilkaa huomiota. Yllatykset kuuluvat
asiaan, ja uusi informaatio luo péivi-
tystarpeita. Joskus ennusteen tarkoi-
tus on jopa tehda itsensa tyhjaksi, kos-
ka se osoittaa ongelmia, joihin voidaan
puuttua talouspolitiikalla. Monesti tél-
lainen analyysi onkin ennusteen arvok-
kainta antia.





