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KK-sykli nyt

itkia sykleja ja kriiseja kos-

kevat tutkimukseni alkoivat

jokseenkin kolmekymmenta
vuotta sitten. "Kapitalismi ja krii-
sit”-artikkeli julkaistiin vuonna
1977 TTT-Katsauksessa, Talous &
Yhteiskunta -lehden edeltdjassa.
"Kriisit ja pitkat syklit"-vaitoskirja
tuli painosta 1981. Se otettiin aka-
teemisissa piireissa vastaan pitkin
hampain.

Olen ollut alan harrastajista Ia-
himpéana N.D. Kondratjevin luo-
maa tutkimusperinnetts, siita ot-
sikon royhked nimi KK-sykli eli
Kondratjevin-Korpisen sykli.

Kondratjev (1892-1938) iden-
tifioi kaksi ja puoli pitkda syklia
maailmantaloudessa alkaen Na-
poleonin sotien aikaisesta nou-
susta paattyen kolmannen pit-
kdn syklin nousun alkamiseen
vuosina 1890-96 ja jatkumiseen
vuosiin  1914-20. My6hemmin
Joseph A. Schumpeter teki jarka-
lemdisen kirjan pitkista sykleista
jaksottaen maailmantalouden ke-
hitysta lahes samalla tavalla kuin
Kondratjev. Schumpeterille maail-
mansotien valinen aika oli pitkaa
taantumaa ja lamaa.
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Toisen maailmansodan jalkeisesta
kaudesta on esitetty monia tulkinto-
ja. Oma ndakemykseni vuonna 1981 oli,
ettd pitkan syklin kukoistuskautta kes-
ti vuodet 1950-73, jonka jalkeen al-
koi taantuma- ja lamakausi: "Vuosien
1974-75 kriisi ei tayta resonanssin kri-
teereja, vaan liittyy pitkan syklin kaan-
nekohtakipuihin. Pahin kriisi onkin eh-
ka viela tulossa meneillddn olevan
pitkan syklin lamavaiheessa” (Korpinen
1981, 96). Laman uskoin jatkuvan vuo-
teen 1993 ja elpymisen alkavan vuosi-
na 1994-2000.

Vuonna 1987 Kkirjoitin (Korpinen
1987, 64): "Valuuttaliikkeiden ja ulko-
maankaupan hairiot sysaavat 1980-lu-
vun lopussa porssikurssit ja yleisen ta-
loudellisen kehityksen pahimmassa
tapauksessa samantapaiseen lamaan
kuin vuosina 1929-33"

Teoretisoinneissani nojauduin ensi
sijassa Kondratjevin endogeenisiin ra-
hamarkkinanakemyksiin.  Rahapolitii-
kan merkitys korostui erityisesti ylilik-
vidisyyden kautta elpymisvaiheessa ja
“monetarismin ruoskana” inflatorisen
pitkdn nousun taittuessa laskuun. For-
maalin mallitarkastelun ulkopuolella
vilkuilin myds Schumpeterin innovaa-
tioita, informaatioteknologian lapimur-

ron vaikutuksia ja Kiina-ilmi6ta: “Ensi
vuosituhannen vaihde on jalleen mita
todenndkoisimmin voimakkaan kehi-
tyksen ja eteenpdinmenon kautta. To-
sin inhimillisen kehityksen painopiste
siirtynee pois Euroopasta Aasiaan Tyy-
nenmeren alueelle, mutta tamahan ei
ole oleellista maailmantalouden koko-
naisuuden kannalta” (Korpinen 1987,
66).

Pitkien syklien teoriaan ei tdssa yh-
teydessa voi tarkemmin syventya. To-
tean vain saamastani kritiikista yhden
yksityiskohdan. Malliani arvosteltiin sii-
ta, etta selittavat tekijat ja mallin for-
malismi muistutti lilkaa tavanomais-
ten suhdannesyklien neo-keynesildisia
esityksid. Ensinndkin ns. tavanomai-
nen suhdannesykli on omassa skaa-
lassaan vahintaan yhta epamaardinen
ilmié kuin pitkat syklit omassaan. Toi-
seksi samantapaiset dynaamiset teki-
jat voivat aiheuttaa syklisia vaihtelui-
ta niin lyhyiden kuin pitkienkin syklien
aallonpituudella Mandelbrotin saman-
kaltaisuus-periaatteen (self-similarity)
mukaisesti.

Enta nyt? Tahan asti elpyminen on
mennyt “"kirjan mukaan”: ylilikvidisyys
on pitdnyt reaalikorot matalalla, nos-
tanut raaka-aineiden, energian ja ruo-
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an hinnat korkealle ja kdynnistanyt
vahitellen raskaan infran suuret inves-
toinnit. Myds asuntojen hinnat ovat
karanneet kasista. Voittojen kansantu-
lo-osuus kasvaa yllattavan kauan ja in-
flaation kiihtyminen, jonka pitaisi alkaa
ndita aikoja, tulee jonkinasteisena ylla-
tyksena ainakin keskuspankeille, joiden
mydhdinen ja tasta syysta liioiteltu re-
aktio tulee aikanaan lisédmaan talou-
den epavakaisuutta .

Joka toinen pitkd sykli toistaa itse-
aan. Inflaationormiin perustuva raha-
politiikka muistuttaa nyt kultakantaa.
Vuosia 1907 ja 2007 kannattaa verra-
ta toisiinsa. Inflaatio-odotusten ja palk-
ka-palkkakierteen voimistuminen vie
monta vuotta.m
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