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Talousennuste 2005-2006

Talouskasvu

vahvistuu
loppuvuodesta

Suomen kokonaistuotannon kasvu hi-
dastui alkuvuonna sitd kuvaavan kuu-
kausi-indikaattorin mukaan. Téhén
vaikutti ennen kaikkea teollisuustuo-
tannon kasvun tyrehtyminen koko-
naan. Metsdtalouden seisokki, jonka
vaikutus ulottui myos kuljetuksiin, oli
merkittavin syy teollisuustuotannon
matalaan tasoon. Myos muun teolli-
suuden kehitys oli odotettua vaatimat-
tomampaa. Vastapainoksi télle palve-
lutuotanto ja siiné erityisesti kauppa
kasvoi ripeasti. Tama ei kuitenkaan
riittdnyt kompensoimaan teollisuustuo-
tannon hidastumisen vaikutusta koko-
naistuotantoon. Talouskasvun paino-
pisteen ollessa palveluissa tyollisyys
kehittyi kuitenkin myonteisesti — jopa
ennustettua paremmin. Alkuvuonna
tyollisia oli keskimaarin 39 000 enem-
man kuin viime vuoden vastaavana ai-
kana.

Teollisuuden hitaasta kasvusta huo-
limatta tavaravienti kasvoi tammi-ke-
sakuussa reippaasti viime vuodesta.
Reaalisesti se kasvoi 4,7 prosenttia,
ja ilman metséateollisuuden seisokkia
kasvu olisi yltanyt lahes 9 prosenttiin.
Ylipaatansa viennin ja kokonaiskysyn-
nan muiden komponenttien kehitys
viittaisi tuotantolukuja nopeampaan
kasvuun. Arvailujen varaan jaa, selit-
tadko taté ristiriitaa viennin tuontipa-
nosten kayton nopea lisadntyminen vai
se, ettd kansantalouden tilinpidon tar-
jontapuolta korjataan paremmin ky-
syntdpuolta vastaavaksi vasta myo-
hemmin, kun timén vuoden taloudel-
lisesta kehityksestd kertyy nykyista
luotettavampaa tietoa.

Loppuvuoden ja ensi vuoden talous-
nakymét ovat kuitenkin kiistatta pa-
rantuneet alkuvuoteen verrattuna seka
Suomen ettd koko Euroopan unionin
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Taulukko 1.
Kansainvdilinen talous.

Kokonaistuotannon mddrdn kasvu (%) 2004 2005¢e 2006e
Yhdysvallat 4,2 3,6 3,2
Euro-12 2,0 1,5 2,1
Saksa ...coveeveeieeeieeenen. 1,6 1,2 1,8
Ranska 2,3 1,6 2,4
Italia 1,2 0,0 1,0
EU-25 2,4 1,7 2,3
Ruotsi 3,6 2,8 3,0
Iso-Britannia 3,2 2,3 2,5
Japani........ccoccveeenieeennnen. 2,7 1,5 2,0
Venaja 7.2 6,0 6,0
KiNA coeiiiiiiiiiiieieeiee e 9,5 9,5 9,0

Lahde: BEA, IMF, OECD, Palkansaajien tutkimuslaitos.

osalta. Suomessa erityisesti perinteisen
metalliteollisuuden ja rakentamisen
tuotantondkymait ovat vahvistuneet.
Tyollisyyden lisdéantyminen nojaa kui-
tenkin edelleen pitkalti palvelualojen
kasvuun. Palkansaajien tutkimuslaitos
ennustaa, ettd kokonaistuotanto kas-
vaa tdna vuonna 2,5 prosenttia viime
vuodesta. Ennuste olettaa, etta talous-
kasvu kiihtyy loppuvuodesta. Vield
maaliskuussa tdiméan vuoden kasvuen-
nuste oli 3,6 prosenttia. Metséteolli-
suuden seisokki leikkasi kasvusta noin
0,9 prosenttiyksikkod, mutta se nos-
taa ensi vuoden kasvulukua yhta pal-
jon. Vuoden sisdinen kasvu pysyy ensi
vuonna kohtuullisen hyvéna ja koko-
naistuotanto tulee olemaan 3,9 pro-
senttia tamanvuotista suurempi.

Euroalueen alkuvuosi oli
vaisu

Euroalueen bruttokansantuote kasvoi
kuluvan vuoden ensimmiaisella puolis-
kolla vain 1,3 prosenttia edellisvuodes-
ta. Alkuvuoden vaatimattoman kehi-
tyksen vuoksi timén vuoden kasvuen-
nuste alennetaan 1,5 prosenttiin aiem-
masta 1,9 prosentista. Ennusteen to-
teutuminen edellyttaa, ettd kasvu no-
peutuu loppuvuodesta. Siihen viittaa
teollisuuden ja palvelualojen talousné-
kymien parantuminen. Euroalueen
kasvu nojaa sekéd kotitalouksien ettéd
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yritysten vahvistuneeseen rahoitusase-
maan, ja sitd auttaa myOs euron hei-
kentyminen suhteessa dollariin seka
korkojen pysyminen matalana vield
pitkalle ensi vuoteen. Kallistunut 6ljy
on toisaalta hidastamassa talouskas-
vua, ja se on my0s kasvua eniten uh-
kaava riskitekija. Se ei kuitenkaan haa-
voita kasvua EU:ssa yhta paljon kuin
esimerkiksi USA:ssa.

Euroalueen talouskasvun kiihtyessa jo
taméan vuoden puolella sen kokonais-
tuotanto tulee olemaan ensi vuonna
2,1 prosenttia taméanvuotista suurem-

pi. Euroalueen ulkopuolisissa EU-mais-
sa kasvu on tétd selvésti nopeampaa.
Tama koskee erityisesti Baltiaa ja muita
entisia sosialistisia maita, mutta myos
Ruotsissa talous kasvaa nopeammin
kuin EU:ssa keskimaérin. Ison-Britan-
nian kasvu taas hidastuu mutta pysyy
edelleen EU:n keskitasoa nopeampa-
na.

Euroalueen kuluttajahintainflaatio
on pysynyt noin 2 prosentissa. [lman
energiatuotteita hintojen nousu jaa
runsaaseen prosenttiin. Hitaahko ta-
louskasvu estda nailld nakymin kallis-
tuneen Oljyn valumisen muihin hin-
toihin, joskin euron heikentyminen ai-
heuttaa lisépaineita hintoihin. Koska
euroalueen sisilld ei ole inflaatiota voi-
mistavaa dynamiikkaa, EKP tuskin
nostaa korkoja ennen kuin se vakuut-
tuu siitd, ettd talouskasvu on tuntu-
vasti voimistunut ja synnyttanyt sa-
malla hintoja nostavaa painetta. Ta-
méan mukaan korkojen nousua saa-
daan odottaa pitkélle ensi vuoteen.
Orastava talouskasvu ja euron heiken-
tyminen suhteessa dollariin merkitse-
vit toisaalta myos sitéd, ettei EKP enéda
laske korkoaan.

USA:n taloustilanne poikkeaa oleel-
lisesti Euroopasta. Kokonaistuotanto
kasvaa vakaasti, ja kuluttajahintojen

Kuvio 1.
Korot ja valuuttakurssi 1995:01-2005:07.
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nousuvauhti nopeutui heindkuussa yli
3 prosenttiin. Ilman energiaa inflaatio
jaa vahan 2 prosentin ylapuolelle. Val-
litsevassa taloustilanteessa USA:n kes-
kuspankki jatkaa ohjauskorkonsa nos-
tamista 0,25 prosenttiyksikkoa kerral-
laan ainakin ensi talveen asti. Taméa
merkitsee sitd, ettd ohjauskorko nou-
see helmikuun 2006 alkuun mennes-
sd 4,5 prosenttiin nykyisesta 3,5 pro-
sentista. Vield vuosi sitten ohjauskor-
ko oli vain 1,5 prosenttia. USA:n ja
Euroopan vélinen korkoero onkin suu-
rentumassa edelleen, mika osaltaan
heikentéa euron arvoa dollareissa. Vas-
tavoiman tdlle muodostaa kuitenkin
USA:n ulkomaankaupan piintynyt
vaje, joka on omiaan lisddmaan kan-
sainvilisen talouden kriisiherkkyytta.
Kauppatase ei ole oleellisesti pienen-
tymassd, vaikka USA:n talouskasvu
hidastuukin tdna ja ensi vuonna. Nail-
1a ndkymin USA:n talous kasvaa tdna
vuonna 3,6 prosenttia ja ensi vuonna
kasvu hidastuu 3,2 prosenttiin. Kasvu
nojaa edelleen kotimaiseen kysyntaan
— kotitalouksien kulutukseen ja asun-
toinvestointeihin seké yritysten inves-
tointeihin.

Vastoin yleistd nakemystd Kiinan ta-
louskasvu ei heikentynyt alkuvuonna.
Kokonaistuotanto kasvaakin tdnd vuon-
na 9,5 prosenttia eikd kasvu tasta
merkittavasti hidastu ensi vuonnakaan.
Kiinan keskuspankin heindkuinen péa-
tos revalvoida valuuttaansa (renmin-
bi) 2,1 prosenttia suhteessa USA:n
dollariin ja siirtyd samalla sdanteleméaan
valuuttansa arvoa USA:n dollarin si-
jaan suhteessa (my0Os euron sisalta-
vaan) valuuttakoriin, voi olla merkit-
tava avaus kohti renminbin markkina-
ehtoista maardaytymistda. On kuitenkin
ennenaikaista paatelld, onko tdima paa-
tos todella johtamassa Kiinan valuu-
tan yliarvostuksen purkautumiseen.
Toisen Aasian nousevan talouden, In-
tian, talouskasvu on vielda Kiinankin
kasvua nopeampaa. Suomen viennille
tarkeén Vendjan talouden kasvu on taas
hidastumassa jonkin verran. Oljyn
korkea hinta kuitenkin luo edellytyk-
sid kasvun pysymiselle sielld noin 6
prosentissa.
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Vienti vahvassa vedossa

EU:n ulkopuolelle suuntautuva tava-
ravienti kasvoi meillda alkuvuonna re-
aalisesti noin 11 prosenttia. Taméan
vaikutuksesta my0s koko tavaravien-
nin kasvu oli yllattavan nopeata, reaa-
lisesti lahes 5 prosenttia, vaikka pape-
riteollisuuden viennin seisokki leikkasi
vientia EU-alueelle. Tavaroiden ja pal-
veluiden viennin miardn ennustetaan
kasvavan tdna vuonna vajaat 5 prosent-
tia edellisvuodesta. Ensi vuonna hei-
kentynyt euro, timéanvuotisen paperi-
teollisuuden viennin seisokin heijastu-
minen ensi vuoden kasvulukuun seka
laivatoimitusten arvon nousu ldhes
miljardilla eurolla tésta vuodesta ovat
nostamassa viennin méiran kasvun
lahes 7 prosenttiin. Vienti kasvaa edel-
leen EU:n ulkopuolelle — ennen kaik-
kea Vendjille ja Kiinaan — keskimaa-
raista nopeammin.

Tavaratuonnin arvo kasvoi tdmén
vuoden ensimmaiselld vuosipuoliskol-
la 14 prosenttia edellisvuodesta. Tuon-
nin arvoa kasvatti kallistunut 6ljy, mutta
myoOs tuonnin maaran 8 prosentin re-
aalikasvu on ollut yllattdvén nopeata
kokonaiskysynnan maltilliseen kasvuun
ndhden. Tdné vuonna tavaroiden ja

palveluiden tuonnin maéra kasvaakin
5,5 prosenttia ja ensi vuonna 5 pro-
senttia.

Tuontihinnat ovat jo vuosia nousseet
vientihintoja nopeammin. Tahén on
vaikuttanut 6ljyn hinnan jatkuva nou-
su ja elektroniikkatuotteiden hinta-
eroosio. Ensi vuonna tuontihintojen
nousu hidastuu, koska Oljy ei enéa
kallistu merkittévasti. Kun metsavien-
nin hinnat lisaksi nousevat, vaihtosuh-
de jopa paranee pitkasta aikaa. Tama
vahvistaa osaltaan kauppatasetta.

Sahkotekninen teollisuus
jaanyt ennusteesta

Sahkoteknisen teollisuuden tuotan-
non siirtyminen ulkomaille on johta-
nut toimialan tuotannon kasvun hi-
dastumiseen eika tilanne téltéd osin ole
muuttumassa ldhivuosinakaan. Suo-
men perusmetalliteollisuuden tuottei-
den kysynnan notkahdus jaanee sen
sijaan véliaikaiseksi. Metallituote- seké
kone- ja laiteteollisuuden tuotannon
kasvun voimistuminen nayttaa selvél-
td, ja laivanrakennus on jo laajentu-
nut merkittavasti viime vuodesta.
Muun teollisuuden kehitys on tété ta-

Kuvio 2.
Ulkomaankaupan vaihtosuhde ja kauppatase 1998-2006.
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Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.
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saisempaa. Energiatuotanto on vihen-
tynyt tdnd vuonna odotettua enem-
mén, kun tuotannon painopiste on
siirtynyt Norjaan ja Ruotsiin Skan-
dinavian vesialtaiden taytyttya. Ensi
vuonna kotimainen sédhkontuotanto
elpyy jonkin verran.

Rakennustuotannon vaisusta alku-
vuodesta huolimatta toimialan tdimén
vuoden kasvu nousee 3 prosenttiin.
Ensi vuonna rakennustuotanto on 3,5
prosenttia taméanvuotista suurempi.
Palvelualoista erityisesti kaupan kasvu
on nopeaa, 4,8 prosenttia tana vuon-
na ja 4 prosenttia ensi vuonna. Teolli-
sen tyon rakennemuutos jatkuu ja teol-
lisuutta tukevien palveluiden kasvu
nopeutuu 3,5-4 prosenttiin. Metsate-
ollisuuden kuljetusten pysahtyminen
hidastaa liikenteenkin kasvua téna
vuonna. Ensi vuonna alan tuotanto
kasvaa vajaat 4 prosenttia. Terveys-,
sosiaali- ja koulutuspalveluiden kasvu
on noin 2,5 prosenttia tdna ja ensi
vuonna.

Tyollisyyskehitys myonteista

Talouskasvun elpyminen kaédnsi tyol-
lisyyden kasvuun viime vuoden jal-
kimmaiselld puoliskolla. Tyollisyyden
kasvu jatkui tdmén vuoden alkupuo-
liskolla varsin ripednd. Tammi-kesé-
kuussa tyollisia oli keskiméaarin 39 000
enemmaén kuin viime vuoden vastaa-
vana aikana. Ennakoidusti kasvu on
padasiassa ollut palvelusektorin varas-
sa. Tyollisten maard on lisdantynyt
eniten julkisissa ja muissa palveluissa
sekd vihittdiskaupassa, jossa nakyy
kaupan alan hyvd myynnin kehitys.
Rakentamisen hyvd suhdannetilanne
on my0s néakynyt alan tyollisyyden
kasvuna. Alkuvuodesta rakentamisen
tyollisten maara lisaantyi yli viidella
prosentilla. Tehdasteollisuudessa tyol-
listen méaran lasku on pysdhtynyt,
mutta selkedd kddnnettd kasvuun ei
ole vield tapahtunut. Loppuvuotta
kohti koko tydllisyyden kasvu hieman
hidastuu, mutta alkuvuoden voimak-
kaan kasvun ansiosta tyOllisten maa-
ré kasvaa tédna vuonna yhteensa 30 000
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Kuvio 3.

Tyovoiman tarjonta ja tyollisyys 1985-2006.

1000 henkea

{
2600 -—\/_\/§/\ ’
2400 -
2200 -
TyGvoima
Tyolliset
2000 T T T T T T T T T

1985 1987 1989 1991 1993 1995

1997 1999 2001 2003 2005e

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

henkil6lla ja ensi vuonna 21 000 hen-
kilolla. Tyollisyysaste nousee tana
vuonna 68 prosenttiin ja ensi vuonna
68,4 prosenttiin.

Huomionarvoista tyollisyyskehityk-
sessd on se, ettd naisten tyollisyys kas-
voi alkuvuodesta selvésti miesten tyol-
lisyytta paremmin. Naisia oli tammi-
kesdkuussa tyollisena keskimaarin
26 000 enemman kuin viime vuoden
vastaavana aikana. Miesten tyollisyy-
den kasvu oli 13 000 vastaavana aika-
na. Taustalla oli hyva tydvoiman ky-
synnan kasvu naisvaltaisilla aloilla ku-
ten terveydenhuolto- ja sosiaalipalve-
luissa seka véhittaiskaupassa.

Ty6voiman tarjonnan kehitys on seu-
rannut tyovoiman kysynnén kehitys-
td. Hyva tyollisyyskehityksen myota
varsinkin naiset ovat palanneet takai-
sin tyovoimaan sen ulkopuolelta. Tyo-
voimaan kuului tdmén vuoden tammi-
kesdkuussa keskimaérin 28 000 hen-
kiléd enemmain kuin viime vuonna
vastaavana ajanjaksona. Naisten tyo-
voimaosuus oli alkuvuonna 64 prosent-
tia, mikd oli prosenttiyksikon verran
suurempi kuin vuotta aikaisemmin.
Miesten tyovoimaosuus nousi vain 0, 1
prosenttiyksikkod. Tkdryhmittdin kat-
sottuna tyovoimaan osallistuminen

kasvoi kaikissa ikdryhmissa. Tana vuon-
na hyvén tyovoiman kysynnin myota
tydvoiman tarjonta kasvaa yhteensa 0,8
prosentilla, mikad nostaa tyovoima-
osuuden 66,3 prosenttiin. Ensi vuon-
na tyovoimaosuuden ennakoidaan
nousevan 66,4 prosenttiin tyovoiman
kysynnén vanavedessa.

Koska tyovoiman kysynnén kasvu oli
voimakkaampaa kuin tyGvoiman tar-
jonnan kasvu, tyottOmien maara laski
alkuvuodesta keskimaérin 10 000 hen-
kilolla viime vuoteen verrattuna. Tyot-
tomyysaste laski kaikissa ikaryhmissa.
Tana vuonna tyollisyyden paranemi-
sen myotd tyottomien méaara alenee ja
tyOttomyysaste laskee 8,4 prosenttiin.
Ensi vuonna tyottomyysasteen enna-
koidaan laskevan 8,1 prosenttiin.

Rakentamisen suhdanteet
elpyvat

Investoinnit kaantyivét viime vuonna
viiden prosentin kasvuun parin vuoden
supistumisen jalkeen. Investointien kas-
vu jatkuu tdnd vuonna vajaan kolmen
prosentin vauhtia. Rakentamisen suh-
dannetilanne on pysynyt vuoden aika-
na hyvéind. Asuntotuotanto, teollisuus-
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Taulukko 2.
Kysynndn ja tarjonnan tase.

Tuonti

Investoinnit
- Yksityiset investoinnit

Varastojen muutos

Kokonaiskysynta

— Yksityinen kulutus
— Julkinen Kulutus ..........ccovvvveeeviiinnnnnennn.

— Julkiset investoinnit .............cccevuvveeenn.

(ml. tilastollinen €ro) .........c..cccevveeennen..

2004 2004 2005  2006e
Mrd. € Mddrdn prosenttimuutos

3,6 2,5 3.9

6,0 5,5 5,0

4,2 3,2 4,2

5,6 4,7 6,7

2,8 2,6 2,7

77,7 3,2 2,9 3,1

33,7 1,6 1,8 1,8

5,0 2,6 3,6

5,6 3.9 4,5

..... 4,5 2,1 -4,7 -1,9

..... 2,0 0.2 0.0 0,0

4,2 3,2 4,2

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

rakentaminen sekd maa- ja vesiraken-
taminen pitavat ylla rakentamisen kas-
vua. Talonrakentamisessa korjausra-
kentamisen merkitys kasvaa edelleen.
Ensi vuonna investoinnit kasvavat yli
nelja prosenttia. Investointien kasvu on
yksityisten investointien varassa julkis-
ten investointien supistuessa.

Kotitalouksien ostovoima
kasvussa

Tulopoliittinen kokonaisratkaisu méaa-
raa ansiokehityksen téna ja ensi vuon-
na. Niiltéd osin palkansaajien ostovoi-
man kehitys on vakaata ja helposti en-
nakoitavaa. Palkkaperinté ja liukumat
huomioon ottaen ennustamme ansio-
tason nousevan tiana vuonna 3,6 pro-
senttia. Vuonna 2005 ansiotaso nou-
see maltillisemmin, 2,6 prosenttia,
mutta veronkevennyksilla tuetaan vas-
taavasti palkansaajien ostovoiman ke-
hitystd. Palkkaratkaisu mahdollistaa
suotuisan tyollisyyskehityksen. Tehdyt
tyOtunnit lisddntyvét tdnéd vuonna 0,8
ja ensi vuonna 1,6 prosenttia. Palkka-
summa kasvaa ndina vuosina taas 4,3
ja 4,5 prosenttia ja siten ansiotasoa
nopeammin. Paperiteollisuuden tyosul-
ku aiheuttaa selvidn korjauksen kevdan
ennusteeseen ja alentaa timén vuoden
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osalta tyGtunteja. Ensi vuonna tyGtais-
telun vaikutus poistuu, mika heijastuu
tyOtuntien maaran ja palkkasumman
nopeutuvana kasvuna.

Viime vuonna varautuminen paa-
oma- ja yhteiséverouudistukseen kas-
vatti kotitalouksien omaisuustuloja ja
erityisesti osinkotuloja. Tdna vuonna
osingonmaksuhalukkuus véhentyy ja
padomatulojen kasvu hidastuu. Ensi
vuonna yritysten kannattavuuden ko-
heneminen kasvattaa taas kotitalouk-
sienkin padomatuloja. Kotitalouksien
kéytettavissa olevat tulot, jotka maa-
raytyvat pitkalti palkkatulojen mukaan,
kasvavat tdna vuonna 3,8 ja ensi vuon-
na 4,1 prosenttia.

Ei yllatyksia kulutuskysyn-
nassa

Viime vuoden suotuisa tulokehitys ei
nakynyt koko mitassaan kulutuksen
kasvuna, vaan osa siitd kanavoitui asun-
tomarkkinoille. My0s sdédstdmisaste
kohosi. Téna vuonna kotitaloudet voi-
vatkin sddstamistd vahentamalla pitda
ylld vakaata kulutuksen kasvua, vaik-
ka paperin tyotaistelu hidastaakin nii-
den tulojen kasvua.

Kulutuksen kasvua tukevat vahva ku-
luttajien luottamus, matalat korot ja

vakaat talousnakymat. Vuosien 2005
ja 2006 tulokehitys antaa mahdollisuu-
den yksityisen kulutuksen maaran noin
kolmen prosentin tasaiseen kasvuun.
Ennusteemme on jonkin verran kor-
keampi kuin kulutuksen kasvun pit-
kéan aikavélin keskiarvo. Arviotamme
tukevat kaupan alkuvuoden kasvulu-
vut.

Kulutuskysynnan rakenteen osalta
merkittdvda on autokaupan tasaantu-
minen, kun pahimmat kulutuspaineet
on saatu purettua. Kestokulutustava-
roiden hankinnat kasvavat paria viime
vuotta hitaammin, ja ne suuntautuvat
aiempaa enemméan kodinkoneisiin,
elektroniikkaan ja huonekaluihin. Asun-
tojen hintojen dkillista laskua ja siita
aiheutuvaa kuluttajien luottamuksen
romahdusta ei ole odotettavissa. My0s-
kéén korkokehitys ei vaaranna ensi
vuoden kulutusnakymia.

Palkkojen osuus nousee tila-
paisesti paperin tyotaistelun
seurauksena

Paperiteollisuus on pddomavaltaista.
Tyoselkkauksen vaikutus nakyy palk-
kasumman kehitystd voimakkaammin
tuotannossa ja toimintaylijaamassa.
Toisaalta ulkomaankaupan vaihtosuh-
teen heikkeneminen on rasittanut yri-
tysten tulosta. Naista syistd palkkojen
osuus yritysten nettotuloista nousee
tdnd vuonna, mutta vaikutus jaa lyhyt-
aikaiseksi. Ensi vuoden palkankorotuk-
set ovat maltillisia, ja yksityisen sekto-
rin toimintaylijaama kasvaa. Palkkojen
osuus yritysten arvonlisdyksesti laskee
samalle tasolle kuin se oli pari vuotta
sitten.

Inflaatiovauhti jaa euroaluet-
ta matalammaksi

Elokuussa raakadljyn hinta on nous-
sut uudelle ennétystasolle. Sitéd vastoin
kotimaiset inflaatiopaineet ovat olleet
véhiiset ja alkuvuoden inflaatiovauhti
jopa alitti kevdisen ennusteemme. Nyt
inflaatiovauhti on noin prosentin luok-
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Kuvio 4.

Palkansaajakorvausten osuus yritystoiminnassa 1975-2000.

%

50 T T

1975 1980 1985

1995 2000 2005¢

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

kaa. Alkoholijuomien veronalennuksen
seurauksena viime vuoden kuluttaja-
hintainflaatio jai poikkeuksellisen alhai-
seksi, 0,2 prosenttiin. Koska veronalen-
nus vaikutti inflaatioon maaliskuuhun
asti, ennustamme taman vuoden inflaa-
tioksi 1,0 prosenttia ja ensi vuodelle
1,2 prosenttia. Raakadljyn hinnan odo-
tetaan pysyvan korkealla tasolla myos
ensi vuonna. Korkotaso séilyy tana
vuonna ennallaan, eikd muita kuin 0Ol-
jynhinnan aiheuttamia inflaatiopainei-
ta ole nakyvissd. Suomen inflaatio jaa
edelleen selvisti muuta euroaluetta hi-
taammaksi.

Elidkemaksujen nostojen
vaikutuksesta koko julkinen
talous pysyy ylijaamaisena

Valtiontalouden rahoitusylijadma piene-
ni viime vuonna odotettua vahemman,
vain 200 miljoonaa euroa ldhinna tulo-
veron tuoton ja osinkotulojen hyvin
kasvun seka valtion kulutusmenojen
kasvun hidastumisen ansiosta. Valtion-
talous jai lievasti ylijadmaiseksi. Sen si-
jaan kuntien rahoitusalijadma paisui
ennustetusti lahes 300 miljoonalla eu-
rolla. Veronkevennysten takia kunnal-
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lisveron kertyma kasvoi vain 0,7 pro-
senttia, kun toisaalta kuntien kulutus-
menot lisdantyivat perati 6,1 prosent-
tia. Kun tyOelédkelaitosten ja muiden
sosiaaliturvarahastojen rahoitusylijadma
pysyi lahes edellisvuoden tasolla, supis-
tui koko julkisyhteistjen rahoitusylijaa-
ma (EMU-ylijaama) selvésti, ja sen

suhde bruttokansantuotteeseen aleni
2,5:sta 2,1:een prosenttiyksikkoon. Ali-
jaaman kasvusta huolimatta julkisyhtei-
sojen yhteenlasketun velan (EMU-ve-
lan) suhde bruttokansantuotteeseen ale-
ni 0,2 prosenttiyksikkoad, koska brut-
tokansantuote kasvoi voimakkaasti.
Kuluvana vuonna valtiontalous painuu
noin 200 miljoonaa euroa alijaamaiseksi.
Valtiotalouden heikkeneminen johtuu
lahinna tuloveron kevennyksista. Ansio-
tulojen verotusta on kevennetty inflaa-
tiotarkistuksella ja muuttamalla veroas-
teikkoa. Padomatulo- ja yhteisdverojen
tuottoa heikentda vuoden alussa toteu-
tettu verouudistus ja valtion yhteisove-
ro-osuuden alentaminen kuntien hy-
véksi. Myos varallisuusveroa on uudis-
tettu ja sen tuotto supistuu. Yhteensd
valtion tulo- ja varallisuusveron tuotto
supistuu noin 100 miljoonaa euroa. Sa-
manaikaisesti EU-maksut ja valtion-
osuudet kunnille kasvavat selvasti.
Kuntien taloutta parantaa myos nii-
den verotulojen vahva kasvu, kun kun-
nallisveroon ei tehdé kevennyksid, kun-
nallisveroprosentti nousee ja yhteiso-
veroon tulee sen hyvityksen poisto ja
jako-osuuden nosto. Samalla kuiten-
kin kuntien kulutusmenojen voimakas
kasvu jatkuu muun muassa kansalli-

Kuvio 5.
Valtion ja kuntien investointimenojen muutokset kiintein hinnoin 1995-2000.
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Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.



sen terveysohjelman velvoitteiden joh-
dosta niin, ettd niiden rahoitusalijaa-
ma pienenee vain hieman.

TyGeldkelaitosten ja muiden sosiaali-
turvarahastojen ylijaaméa kasvaa tana
vuonna noin 600 miljoonaa euroa, kun
erditd maksuprosentteja korotetaan
hiukan, sosiaaliedut ja -avustukset kas-
vavat hitaammin ja niiden investoinnit
supistuvat. Koko julkisyhteistjen rahoi-
tusylijaamé suhteessa bruttokansan-
tuotteeseen pysyykin ennallaan. Valtion
veronkevennyksistd huolimatta vero-
aste nousee kuitenkin 0,3 prosentti-
yksikolla. Tata selittaa palkkatulojen
kansantuloa nopeampi kasvu. Erityi-
sesti kunnallisveron ja sotumaksujen
kertymat kasvavat suhteessa kokonais-
tuotannon arvoon.

Vuonna 2006 valtiontalouden rahoi-
tusalijadma kasvaa runsaaseen 700 mil-
joonaan euroon. Yritysten reilusti pa-
ranevat tulokset siivittavat valtion osin-
ko- ja yhteisdverokertymat selvéaan kas-
vuun, mutta téstd huolimatta tulo- ja
varallisuusveron tuotto supistuu edel-
leen hiukan, kun varallisuusvero pois-
tuu kokonaan ja ansiotulojen huomat-
tavat veronkevennykset kohdistetaan
ainoastaan valtion veroihin. Valtion-
osuuksien ja sosiaaliturvarahastoille siir-
rettdvien varojen vahva kasvu jatkuu.

Kuntien rahoitusalijadama supistuu
ensi vuonna 400 miljoonalla eurolla,
kun niiden verotulot kasvavat voimak-
kaasti. Tassa on ennakoitu kunnallis-
verotuksen kiristyvin edelleen 0,2 pro-
senttiyksikolld. Kuntien kulutusmeno-
jen voimakas kasvu jatkuu niille ase-
tettujen velvoitteiden takia. Kuviosta
nahdaan, ettd valtion ja kuntien séés-
totoimet ovat viime vuosina johtaneet
julkisten investointien hyvin niukkaan
kasvuun (ja kunnissa jopa supistumi-
seen). Velvoitteiden kasvun paisutta-
essa kuntien kulutusmenoja ne joutu-
vat tinkiméan investoinneistaan, kun
taas valtion investointeja rajoittavat me-
nokehykset ja sen omaisuuden myyn-
titulojen kaytosta tehty sopimus. Taméa
ei voi olla johtamatta ennen pitkaa pa-
toutuneiden investointipaineiden pur-
kautumiseen kuten kavi 1990-luvulla
ja vuosituhannen taitteessa.
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Taulukko 3.
Ennusteen keskeisid lukuja.

2004 2005e 20006e
TyottoOmyysaste (20) «eeevveeeeveeervveeniiieeininnenn 8,8 8,4 8,1
Tyottomat (1 000) ..eeevvveeviiveeeniieeeniieenee. 229 221 213
Tyolliset (1 000) 2 395 2 416
Tyollisyysaste (%) 68,0 68,4
Inflaatio, kuluttajahintaindeksi (%) ............ 0,2 1,0 1,2
Ansiotaso, ansiotasoindeksi (%) ................. 3,6 3,6 2,6
Kotitalouksien kaytettavissa olevat
reaalitulot (20) ....oocveeveeriieenieeiieiiieieeienn 5,3 2,7 3,3
Vaihtotaseen ylijadma (mrd. €) .................. 6,2 4,1 5,6
Kauppataseen ylijadma (mrd. €) 10,3 8,8 10,6
Valtiontalouden rahoitusylijaama

I, €. oo 0,4 -0,2 -0,7

L3 o) S 7 WSS U PR 0,2 -0,1 -0,4
Julkisyhteis6jen rahoitusylijadma

mrd. €. ..... 2,8 3,0 4,0

L3 o) S 7 WSO UP S 1,9 1,9 2,5
Velkaantumisaste (Emu-velka)

% bkt:sta 45,5 44,6
Veroaste, % 44,7 44,2
Lyhyet korot (3 kk:n euribor) ..................... 2,1 2,1 2,3
Pitkat korot (valtion obligaatiot, 10v.) ........ 4,1 3,5 4,0

Lahde: Suomen Pankki, Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

TyGeldkelaitosten ja muiden sosiaali-
turvarahastojen maksutulojen ennakoi-
daan kasvavan ensi vuonna yli 6 pro-
senttia, kun erditd maksuja korotetaan
edelleen. Matalapalkkaisen tyon tuen
vaikutus maksukertyméaan on kokonai-
suuden kannalta pieni. Samalla tyot-
tomyysturvamenojen ennakoidaan su-
pistuvan selvasti. Tyoeldkelaitosten ja
muiden sosiaaliturvarahastojen ylijaa-
ma kasvaakin selvisti ja yhdessd kun-
tien parantuvan rahoitustilanteen kans-
sa kadntaa julkisyhteisdjen EMU-yli-
jdamén selvaan nousuun. EMU-velka
suhteessa bruttokansantuotteeseen
supistuu 0,9 prosenttiyksikolld ja ve-
roaste puolella prosenttiyksikolla.

Veronalennusvara supistuu

Suhdannetilanne on Suomen kannal-
ta hyvé tdné ja ensi vuonna. Toteute-
tut ja ensi vuodeksi paétetyt veronalen-
nukset ovat kasvattaneet kotitalouksi-

en ostovoimaa, hillinneet palkkavaati-
muksia ja siten osaltaan edistdneet ta-
louskasvua ja tyollistymista. Julkisen
talouden rahoitusasema on kuitenkin
selvasti heikentynyt ja heikentymaéssa
edelleen. Varsinkin kunnat joutuvat
jatkossakin tasapainoilemaan kasvanei-
den menovelvoitteiden ja riittdmatto-
man verokertyméan puristuksessa. Vaik-
ka valtio pyrkii lievittamaéan kuntata-
louden ahdinkoa kunnille suunnatulla
tuella, kuntien epdyhtendinen talous-
tilanne ja piintyneet vajeet ovat pakot-
taneet kunnat tinkiméaan investoinneista
ja pitkédjanteisestd tuottavuustyOsta.
Kuntatalouden rahoituksen turvaami-
nen seké toisaalta varautuminen suh-
danteiden heikentymiseen eivit salli
valtiontalouden rahoituspohjan lisika-
ventamista. Taman mukaan uusiin ve-
ronalennuksiin ei ldhivuosina ole syyta
menna. Mittavat infrastruktuuri-inves-
toinnit on myos syyté ajoittaa pikem-
minkin heikkoon kuin vahvaan suh-
dannetilanteeseen.®
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