


Talousennuste 2008—2009

Suomen talous

on menossa laskusuhdanteeseen
muttei taantumaan

Palkansaajien tutkimuslaitos ennakoi, ettda Suomen kokonaistuotanto
kasvaa tana vuonna 3,0 prosenttia ja ensi vuonna 1,7 prosenttia. Viime
maaliskuussa ennakoimme vastaaviksi kasvuluvuiksi 3,0 ja 2,8 prosenttia.
Ensi vuonna kasvua hidastaa erityisesti investointien kasvun tyrehtyminen.

My®ds yksityisen kulutuksen kasvu hidastuu. Sen sijaan viennin kasvu
jatkuu ensi vuonna kohtuullisen nopeana. Tahan vaikuttaa se, ettei euro
enaa vahvistu suhteessa muihin valuuttoihin. Myos euroalueen kasvun
piristyminen muun muassa kuluttajahintainflaation hidastumisen
seurauksena vahvistaa vientimarkkinoitamme.

Palkansaajien tutkimuslaitos uuan raaka-aineiden ja 6ljyn kallistumisen on kiihdyttanyt euroalueen ja Suo-
Ennusteryhma Rmen inflaation yli neljaén prosenttiin, mika on leikannut kotitalouksien osto-
E’L?th:hl‘tzhmus voimaa ennakoitua selvasti enemman. Tama on heikentanyt yksityista kulutus-
llpo Suoniemi ta ja pysayttanyt talouskasvun. Euron vahvistuminen dollariin ndhden on jatkunut

Heikki Taimio niin, ettd kesa-heindkuussa se oli noin 15 prosenttia vahvempi kuin vuotta aiem-
min. Viimeksi kuluneen vuoden aikana myds Euroopan korkotaso on noussut tun-
tuvasti. Esimerkiksi 12 kuukauden euribor oli loppukesalla jo 0,8 prosenttiyksikkoa

Ennuste on julkistettu 26.8.2008  korkeammalla kuin vuotta aiemmin. Tastd noususta 0,25 prosenttiyksikkoa selittyy
EKP:n heindkuisella koronnostolla ja loput USA:sta alkaneen luottokriisin aikaan-
saamalla epavarmuudella.

Osoitteessa www.labour.fi/talousenn/talousenn.htm julkaistuun versioon sisdltyy myds suuri joukko
ennustekuvioita.

TALOUS & YHTEISKUNTA 3-2008 5



Talousennuste 2008-2009

On selvaa, etta kuvattu kehitys ei voi olla hidastamatta vahvan-
kin talousalueen kasvua. Vaikutukset tulivat ilmi tdman vuoden
toisella neljannekselld, jona aikana euroalueen kasvu lahes py-
sahtyi ja Suomenkin kasvu hidastui tuntuvasti. USA:n vientikysyn-
nan heikkenemisen suora vaikutus jai lopulta vahaiseksi, ja kehit-
tyvien maiden kasvun jatkuminen nopeana kompensoi taman.

Euroopan osalta sisdsyntyista téssa kehityksessa on ollut rahapo-
litiikan epdonnistuminen ja finanssipolitiikka, joka esimerkiksi jul-
kisten tariffien nostolla on jopa kiihdyttanyt inflaatiota. Toki myos
erdiden maiden - kuten Espanjan, Tanskan, Irlannin ja Englannin
- raju asuntoboomi ja sen aikaansaama kotitalouksien velkaantu-
minen on USA:n tapaan johtanut kasvun jyrkkaan supistumiseen.
Oma lukunsa on Baltian maiden talouksien nopea kriisiytyminen.
Koettu talouskasvu ndissa maissa ei ole perustunut todellisen kil-
pailukyvyn vahvistumiseen. Suomi kuuluu Saksan, Itdvallan, Hol-
lannin ja Ruotsin ohella EU-talouksien terveeseen ytimeen. Ndissa
maissa tyollisyys on kehittynyt mydnteisesti ja kuluttajahintojen
odotettavissa oleva hidastuminen voi muita nopeammin vahvis-
taa kotitalouksien luottamusta ja yksityista kulutusta.

Euroopan talouskasvu vdliaikaisesti pakkasen puolelle

Vield taman vuoden ensimmadisellda vuosipuoliskolla euroalueen
talous kasvoi noin 1,8 prosenttia vuotta aiemmasta. Toisen nel-
janneksen kokonaistuotanto supistui 0,2 prosenttia edellises-
ta neljanneksestd, mika kertonee pysyvammastakin kadnteesta.
Vaikka nopean inflaation lamaannuttama yksityinen kulutus voi
piristyd jo tdman vuoden aikana inflaation hidastuessa, investoin-
tien laantuminen pitdnee talouskasvun hitaana koko taman vuo-
den jalkipuoliskon. Tand vuonna alueen kokonaistuotanto kas-
vaakin vain 1,4 prosenttia viime vuodesta.

Vasta ensi vuoden jalkipuoliskolla euroalueen vuoden sisdinen
talouskasvun vauhti yltdnee taas runsaaseen kahteen prosenttiin.
Ensi vuonna euroalueen bruttokansantuote kasvaa 1,6 prosent-
tia tastd vuodesta. Tuolloin talouskasvu nojautuu selvimmin ul-
komaankauppaan, jota tukee euron vahvistumisen loppuminen
ja euroalueen varsin maltillinen kustannuskehitys. Yksityisenkin
kulutuksen kasvu nopeutuu, kun kuluttajaluottamus alkaa vah-
vistua inflaation hidastuessa. Investointien hitaaseen kasvuun
vaikuttavat asuntovelkaisten maiden kuten Espanjan vaikeudet.
Kasvu on hidasta tdnd ja ensi vuonna myos erdissa euroalueen
ulkopuolisissa EU-maissa kuten Englannissa, Tanskassa ja Baltian
maissa.

Euroalueen ja EU:n hyvin kehittynyt tydllisyys heikkenee jonkin
verran ensi vuonna kokonaistuotannon kasvuvauhdin pysyessa hi-
taahkona. Euroalueen tydttdmyysaste laskee tdnad vuonna keski-
maadrin 7,3 prosenttiin mutta nousee ensi vuonna 7,5 prosenttiin.
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Kansainvdlinen talous.

Kokonaistuotannon maaran 2007 2008e 2009

kasvu (%)

Yhdysvallat 2,0 1,5 1,2

Euro-13 26 14 16
Saksa 2,5 1,7 1,8
Ranska 2,2 14 1,5
Italia 1,5 0,0 08

EU27 29 1,6 1,7
Ruotsi 2,7 2,2 18
Iso-Britannia 31 1,6 1,2

Japani 2,1 08 1,2

Venaja 8,1 8,0 7.0

Kiina 11,9 10,0 9,0

Lahde: BEA, BOFIT, Eurostat, Palkansaajien tutkimuslaitos.

Euroalueen inflaatio hidastuu ja korot alenevat
Raaka-aineiden maailmanmarkkinahinnat laskevat vield
loppuvuodesta. Raakadljyn hinta laskee niin, ettd sen odo-
tetaan olevan ensi vuonna keskimaarin 100-105 dollaris-
sa tynnyriltd, kun se on tana vuonna keskimadrin noin 113
dollarissa. Myds ruuan raaka-aineiden hinnat laskevat kesan
2008 huippuhinnoista. Ensi vuoden hintatasot jaavat ylei-
sesti kuitenkin jonkin verran vuoden 2008 keskimaardisten
tasojen yldpuolelle. Raaka-aineiden maailmanmarkkinahin-
tojen aleneminen on kuitenkin hidastamassa laajalti eri mai-
den kuluttajahintainflaatiota.

Euron arvo suhteessa dollariin on jaamassa ensi vuonna
selvasti taman vuoden keskitason ylapuolelle huolimatta sii-
td, ettd euro on elokuussa 2008 heikentynyt dollariin nédh-
den jo runsaat nelja prosenttia kevdan ja alkukesan tasosta.
Valuuttakurssin vuosikeskiarvon muutos ei taten aikaansaa
merkittavia inflaatiopaineita euroalueella ensi vuonna. Eu-
roalueella kuluttajahinnat ovat tand vuonna keskimaarin 3,3
prosenttia edellisvuoden tason ylapuolella. Ensi vuonna ku-
luttajahintainflaatio hidastuu keskimdarin 2,2 prosenttiin.

Euroalueen kuluttajahintainflaatio kiihtyi neljaan prosent-
tiin kesdkuussa, ja Euroopan keskuspankki (EKP) reagoi ta-
han nostamalla ohjauskorkoa 0,25 prosenttiyksikkdd 4,25
prosenttiin 9. heindkuuta. Tatd ennen USA:sta alkanut luot-
tokriisi ja sen levidminen my0ds Eurooppaan oli nostanut esi-
merkiksi 12 kuukauden euribor-korkoa viimeisen vuoden ai-
kana lahes prosenttisyksikon 4,5 prosentista 5,4 prosenttiin,
vaikka EKP ei ollut talld valin muuttanut ohjauskorkoaan.
Raha- ja rahoitusmarkkinat olivat ndin jo kiristyneet merkit-
tavasti jo ennen EKP:n korkopaatdsta ja vaikuttaneet nega-
tiivisesti reaalitalouden kasvuun.
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Tata taustaa vasten EKP:n koronnostoa on vaikea ymmar-
taa. EKP:n koko politiikkakonseptin suurin ongelma on se,
ettei sisasyntyisen ja ulkopuolella tapahtuvan hairion ai-
kaansaaman inflaation valilld tehdd eroa. Tassd suhteessa
EKP:n analyysi ja politiikka eroavat esimerkiksi USA:n kes-
kuspankin (Fed) rahapolitiikasta. Seuraukset tasta nakyvat
siind, ettd Fed on taistellut voimakkaasti taantumaa vastaan,
kun taas EKP on toistaiseksi jouduttanut euroalueen vajoa-
mista taantumaan.

Inflaation ja kokonaistalouden kasvun tuntuva hidastu-
minen ovat kuitenkin saamassa myos EKP:n keventdamdan
rahapolitiikkaa niin, ettd ohjauskorko alenee ensi vuon-
na yhteensa 0,5 prosenttiyksikkdd. Taman lisaksi luottokrii-
sin aikaansaamat riskilisat pienenevat rahamarkkinakorois-
sa seka yrityksille ja kotitalouksille mydnnettavissa luotoissa
kautta linjan. Kun kolmen kuukauden euribor-korko on téana
vuonna keskimadrin 4,7 prosenttia, niin ensi vuonna se las-
kee keskimaarin 4,1 prosenttiin.

USA:n talouskasvu pysyy hitaana

USA:n kokonaistuotannon kasvu pysahtyi jo viime vuoden
viimeiselld neljanneksella. Siitd lahtien vuoden sisdinen kas-
vuvauhti on pysynyt hitaahkona. Taman vuoden toisella nel-
janneksella kokonaistuotanto kasvoi tosin 0,5 prosenttia
edellisesta neljanneksesta (ja 1,8 prosenttia edellisestd vuo-
desta) kotitalouksille suunnattujen veronhuojennusten ja
julkisten menojen kasvun ansiosta. Taman vaikutus jaa vali-
aikaiseksi. Tasta eteenpdin luottokriisi ja siihen liittyva kotita-
louksien velkaantuminen ja asuntojen hintojen romahdus se-
ka heikentynyt tydmarkkinatilanne rajoittavat taas yksityisen
kulutuksen kasvua koko voimallaan. USA:n nopea kuluttaja-
hintainflaatio, joka ylsi kesa-heindkuussa jo 5,5 prosenttiin, on
my0s leikkaamassa yksityistd kulutusta. Edes ulkomaankau-
pan kohentuminen dollarin heikkenemisen seurauksena ei
riitd suhdanteen kadantamiseen. USA:n kokonaistuotanto kas-
vaa tdnd vuonna 1,5 prosenttia ja ensi vuonna 1,2 prosenttia.

USA:n talouspolitiikan keinovalikoimaa rajoittaa myos se,
ettd rahapolitiikan kevennysvara on pitkalti jo kaytetty. Vii-
me vuoden alusta keskuspankki on alentanut ohjauskor-
koaan jo 3,25 prosenttiyksikkoa. Ohjauskorko alennettiin
nykyiseen 2 prosenttiin 30.4.2008. USA:n kuluttajahintain-
flaation kiihtyminen aikaansai véliaikaisesti jopa paineita ra-
hapolitiikan kiristamiseksi, mutta nakopiirissa olevan inflaa-
tion hidastumisen my6ta nama paineet ovat hellittamassa.
Nailla nakymin USA:n keskuspankki ei tee merkittavia muu-
toksia ohjauskorkoonsa ensi vuonna.

Kasvu jatkuu verraten nopeana kehittyvissa maissa

Kiinassa investointiaste pysyy korkeana ja tukee talouskasvua huo-
limatta vientimarkkinoiden heikentymisesta USA:ssa, Euroopassa ja
Japanissa. Kiinan kokonaistuotanto kasvaa tanad vuonna 10 prosent-
tia ja ensi vuonna 9 prosenttia. Myos Kiinassa kuluttajahintainflaatio
on nopeutunut viime kuukausina runsaaseen 6 prosenttiin ja nimel-
lispalkkojen nousuvauhti yltaa jo reilusti yli 15 prosenttiin vuodessa.
Tuottavuus Kiinassa nousee myds nopeammin kuin kehittyneissa
maissa, mutta yksikkokustannuksilla mitattuna Kiina menettaa ko-
ko ajan kilpailukykyetuaan suhteessa kehittyviin maihin.

Muualla Aasiassakin Japania lukuun ottamatta kasvu jatkuu
verraten nopeana. Eteld-Amerikkaan USA:n taantuma vaikuttaa
voimakkaammin niin, etta sielld kasvu hidastuu ensi vuonna jo
neljan prosentin alapuolelle.

Vendjan kasvu tukeutuu jatkossakin ylijagdmaiseen ulkomaan-
kauppaan. Sen kokonaistuotanto kasvaa tand vuonna 8 prosent-
tia ja ensi vuonna 7 prosenttia. Vendjankin kasvun rakenteelle on
ominaista investointien nopea kasvu ja siihen ndhden jo selvasti
hitaampi yksityisen kulutuksen reaalikasvu. Inflaatio on Venajal-

Ennusteen keskeisid lukuja.

2007 2008e 2009e

Ty6ttdmyysaste (%) 6,9 6,3 6,5
Ty6ttdmat (1 000) 183 17 177
Tyolliset (1 000) 2492 2530 2532
Tyollisyysaste (%) 69,9 70,8 70,6
Inflaatio, kuluttajahintaindeksi (%) 25 41 2,9
Ansiotaso, ansiotasoindeksi (%) 33 53 4,5
Kotitalouksien kdytettdvissa olevat

reaalitulot (%) 29 37 33
Vaihtotaseen ylijagama (mrd. €) 96 8,0 10,5
Kauppataseen ylijadma (mrd. €) 87 6,8 9,0
Valtiontalouden rahoitusylijaama

mrd. € 38 35 2.2

% bkt:sta 2,1 1,8 1,1
Julkisyhteis6jen rahoitusylijagdama

mrd. € 9,6 99 7.8

% bkt:sta 53 5.2 39
Velkaantumisaste (Emu-velka)

% bkt:sta 35,2 32,1 29,1
Veroaste, % 43,0 43,0 41,6
Lyhyet korot (3 kk:n euribor) 43 4,7 4,1
Pitkat korot
(valtion obligaatiot, 10 v.) 43 4,2 4,0

Lahde: Suomen Pankki, Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.
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Ia nopeutunut jo yli 10 prosenttiin ja keskipalkat ovat nous-
seet tata merkittavasti nopeammin.

Vienti hidastuu loppuvuonna - ensi vuonna
heikentyva euro nopeuttaa taas viennin kasvua

Talouskasvun hidastuminen EU-maissa ei voi olla heijastu-
matta ulkomaankauppaamme. Suomen viennin madaran
kasvu hidastuukin tdna vuonna 2,5 prosenttiin viime vuo-
den 4,8 prosentista. Palveluvienti kasvaa tavaravientia sel-
vasti nopeammin. Koko viennin kasvu on tana vuonna
perustunut Aasian ja Vendjan viennin kasvuun, silla vien-
ti EU-alueelle ei ole kasvanut lainkaan. Ensi vuonnakin EU-
alueen markkinat pysyvat heikkoina ja euron vahvistumisen
loppuminen ja kustannusten maltillinen nousu luovat edel-
lytyksia viennin lisadmiselle Vendjalle ja Euroopan ulkopuo-
lelle. Viennin kasvu nopeutuukin noin 3 prosenttiin. Viennin
kasvu painottuu teknologiateollisuuteen ja kemian teolli-
suuteen.

Tuonnin volyymi kasvaa tdna vuonna runsaat kaksi pro-
senttia edellisvuodesta, ja ensi vuonna sen kasvu hidastuu
jo selvasti kahden prosentin alapuolelle kotimaisen kysyn-
nan heikentyessa. Vield tanad vuonna vaihtosuhde heikkenee
tappioksemme, mutta ensi vuonna pitkasta aikaa se vahvis-
tuu, kun raaka-aineiden halpeneminen maailmanmarkki-
noilla taittaa tuontihinnatkin lievaan laskuun.

Tana vuonna palvelut ja ensi vuonna teollisuus kasvun
moottorina

Viennin kasvun hidastuminen viime vuodesta on hidasta-
massa teollisuuden tuotannon kasvua. Ensi vuonna rakenta-
misen hiipuminen leikkaa my&s puuteollisuuden tuotantoa.
Teknologiateollisuus ja kemian teollisuus kasvavat edelleen,
ja ensi vuoden jalkipuoliskolla naiden keskeisten vientialo-
jen tuotannon kasvu taas nopeutuu.

Vendjan vientitullien jyrkkd korotus uhkaa lopettaa puun
tuonnin Vendjalla. Tullia koskevan paatoksen kumoaminen
tuntuu talla hetkella epatodenndkdiselta. Vield on epasel-
vaa, ruvetaanko Vendjalta kuitenkin tuomaan lajiteltua la-
pimitaltaan alle 15 senttimetrin koivua. Raakapuun tuonti
muualta ldhialueilta tullee kasvamaan. Tatd merkittavam-
maksi kompensaatioksi muodostunee kuitenkin massa-
tuonnin lisddntyminen kaukaa Etela-Amerikasta ja mahdol-
lisesti Kaakkois-Aasiasta. Suomen omien metsien hakkuut
ovat my0s lisddntymassa metsatulojen verohuojennuksen
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seurauksena. Metsateollisuuden tuotanto ei kuitenkaan juuri kas-
va ensi vuonnakaan, koska tuotantokapasiteettia on rajoitettu ja
koska tuotteiden kysynta vientimarkkinoilla polkee paikallaan.

Muista toimialoista rakentamisen ja rakennusaineteollisuu-
den kasvu taittuu ensi vuonna jyrkimmin. Tata vaikutusta voimis-
taa Baltian vientimarkkinoiden ahdinko. Toistaiseksi noin kahden
prosentin vauhtia kasvanut palvelutuotantokin hidastuu ensi
vuonna kotitalouksien reaalisen ostovoiman hitaan kasvun vuok-
si. Julkiset palvelut kasvavat tand vuonna vield runsaan kahden
prosentin vauhtia, mutta ensi vuonna niiden kasvu taittuu alle
prosenttiin. Tama julkistalouden negatiivinen vaikutus onkin yksi
keskeisimpia syita sille, miksi Suomen taloussuhdanne ja toistai-
seksi hyvin kehittynyt tydmarkkinatilanne heikkenevat.

Ensi vuonna palkkasumman kasvu hidastuu

Liittokohtaiset palkkaratkaisut maaraavat palkkakehityksen tana
ja ensi vuonna. Suurin osa niistd solmittiin jo viime vuonna. Liit-
tokierroksella palvelualoilla ja julkisella sektorilla paddyttiin jonkin
verran korkeampiin prosenttikorotuksiin kuin vientiteollisuudes-
sa. Uutena piirteend palkkasopimuksissa on sopimuskauden alus-
sa maksettava kertakorvaus ja paikallisen sopimisen lisddminen.
Paikallisesti sovittava palkankorotus pienentaa merkittavasti palk-
kaliukumia aiempaan verrattuna. Tand vuonna ansiotasoindeksi
nousee 5,3 prosenttia 2008, josta sopimuspalkkaindeksin osuus
on 4,4 prosenttiyksikk6a. Vuonna 2009 ansiotaso nousee 4,5 ja so-
pimuspalkat 3,7 prosenttia. Vuosien vélinen ero syntyy viime vuo-
den lopulla tehtyjen korotusten palkkaperinndsta vuodelle 2008.

Tand vuonna sekd keskituntiansiot etta palkkasumma kasva-
vat ansioiden kasvua nopeammin, keskituntiansiot 5,6 prosenttia
ja palkkasumma 6,9 prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Palkka-
summan kasvua tukee tyéllisyyden koheneminen. Tana vuonna
palkkasumma kasvaa my6s hieman nopeammin kuin yksityisen
sektorin toimintaylijaama. Palkkojen osuus yritysten arvonlisayk-
sesta jaa kuitenkin laman jalkeista keskiarvoa matalammalle tasol-
le. Ensi vuonna tyollisyyskehitys heikkenee ja ennusteemme mu-
kaan palkkasumma kasvaa tuolloin 4,5 prosenttia tasta vuodesta.

Kotitalouksien omaisuustulot kasvavat tdnd vuonna. Korkojen
nousu on lisannyt talletusten suosiota ja kotitalouksien osake-
ja rahastosijoitukset ovat supistuneet. Toisaalta my0ds asuntolai-
nojen korkomenot kasvavat tuntuvasti. Tuottajahintojen nousun
seurauksena maatalouden tulot kehittyvat tdnd vuonna suotui-
sasti. Puunmyynnille annettu tilapdinen veronhuojennus vauh-
dittaa puukauppaa, mutta myyntitulojen kasvu ajoittuu ensi vuo-
delle.

Tana vuonna palkansaajien verotaulukoihin tehddan vain in-
flaatiokorjaukset, mutta ensi vuonna tulokehitysta tuetaan tuntu-
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Kysynndn ja tarjonnan tase.

2007 2007 2008e 2009e
Mrd. € Maaran muutos (%)
Bruttokansantuote 179,7 45 3,0 17
Tuonti 73,1 6,6 2,2 1,6
Kokonaistarjonta 2528 5.1 2,8 1,7
Vienti 82,2 8,2 2,5 30
Kulutus 128,8 26 2,7 14
yksityinen 90,6 32 29 1,7
julkinen 38,2 13 2,3 0,7
Investoinnit 36,5 8,5 4,0 -0,2
yksityiset 31,9 83 37 04
julkiset 4,6 9,4 59 -4,2
Varastojen muutos
(ml. tilastollinen ero) 53 39,2 0,0 0,0
Kokonaiskysynta 252,8 51 28 1,7

Léhde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

vin tuloveron kevennyksin. Lisaksi tybeldkkeisiin tulee ensi vuon-
na tuntuva nimelliskorotus inflaation nopeutumisen seurauksena.
Ennustamme, etta kotitalouksien kdytettavissa olevat tulot kasva-
vat nimellisesti tdnd vuonna 6,7 ja ensi vuonna 5,6 prosenttia.

Epadvarmuus ja inflaatio hidastavat kulutuksen kasvua

Yksityinen kulutus on kasvanut jo useana vuonna keskimdardista
nopeammin. Kasvua ovat tukeneet kuluttajien luottamus, lainakor-
kojen lasku ja vakaat talousndkymat. Jo useana vuonna kulutuksen
kasvu on ylittanyt kaytettavissa olevien tulojen kasvun ja kotitalou-
det ovat velkaantuneet. Tallainen kehitys ei voi jatkua loputtomiin.

Vaikka kaupan myyntiluvut ovat olleet alkuvuonna nopeas-
sa kasvussa, on kulutuksen kasvu talla hetkella taittumassa. Ku-
luttajien luottamus on laskenut nopeasti, ja heidan odotuksensa
omasta taloudestaan ovat varovaisimmillaan sitten vuoden 1996.
Tarkedna syyna on inflaatiovauhdin &killinen kiihtyminen ja ra-
hoitusmarkkinoilta levinnyt epavarmuus. Tassa tilanteessa laina-
korot ovat nousseet, asuntokauppa on vaimentunut ja kotitalou-
det lykkaavat hankintojaan ja tinkivat paivittdisissa menoissaan.

Autoverotuksen ennalta odotettu alennus siirsi autokauppaa
taman vuoden puolelle, mutta sen kauppaa piristava vaikutus on
jo hiipunut. My6s muiden kestokulutustavaroiden hankinnat kas-
vavat aiempaa hitaammin. Tana vuonna kotitalouksien velkaan-
tuminen pysahtyy, ja ensi vuonna kotitalouksien sddstamisaste
on miinus puoli prosenttia, kun se oli Idhes kolme prosenttia mii-
nuksella vield viime vuonna. Tana vuonna yksityinen kulutus kas-
vaa lahes 3 prosentin vauhtia, mutta ensi vuonna sen volyymin
kasvu jaa 1,7 prosenttiin.

Inflaatiopiikin vaikutus sulaa pois ensi vuonna

Tammikuussa hallituksen veropaatokset kiihdyttivat in-
flaatiota. Paatekijoina olivat alkoholiverojen seka sahko- ja
polttoaineverojen korotukset. Veronmuutosten vaikutukset
pystyttiin ennakoimaan tarkasti. Inflaatiovauhdin myds odo-
tettiin kiihtyvan. Olihan viljan maailmanmarkkinahintojen
nousu jo heijastunut laajalti Euroopan eri maiden kuluttaja-
hintoihin. Tastad huolimatta Suomen inflaatio on nopeutunut
kevdan jdlkeen jopa ennakoimaamme enemman. Erityises-
ti ruuan hinta on Suomessa noussut ennakoitua enemman.
Toiseksi vastoin odotuksiamme raakadljyn (Brent-laadun)
maailmanmarkkinahinta puhkaisi toisella vuosineljannek-
selld 110 dollarin tason ja kavaisi heinakuussa 140 dollarin
rajan ylapuolella. Nédma ovat merkittdvimmat syyt viimeke-
vdisen ennusteemme ja toteutuman valiseen eroon. Lisdksi
korot kaantyivat ennakoitua voimakkaampaan kasvuun ja
alkuvuonna myds vuokrien nousu on nopeutunut. Samalla
Suomen inflaatio on kirinyt ohi euroalueen inflaation, jota
mitataan kansallisten yhdenmukaistettujen hintaindeksien
avulla.

Elokuussa inflaatiovauhdin odotetaan taittuvan. Raakaol-
jyn dollarihinta on nopeasti laskenut alle 120 dollariin. Ole-
tamme, ettd kysynta sdilyy korkeana raakadljyn tuotantoon
verrattuna ja 6ljyn hinta jaa ensi vuonnakin jonkin verran
yli 100 dollarin tason. Ainoastaan Aasian talouskasvun no-
pea hidastuminen voi alentaa merkittavasti sen hintaa. Ta-
man vuoden keskimaardiseen tasoon verrattuna oljyn hin-
ta laskee ensi vuonna kymmenisen prosenttia, mutta viime
vuoden keskimdardiseen tasoon ndahden raakadljy on ensi
vuonna 40 prosenttia kalliimpaa.

Asuntojen reaalihinnat ovat laskussa, mutta vuokrataso
on nousussa. Ensi vuonna lainakorkojen odotetaan kaanty-
van laskuun ja tdman vuoden tammikuun veronkorotusten
inflaatiovaikutus jaa pois. Raaka-aineiden ja ruoan maail-
manmarkkinahinnat ovat jo laskussa. Jo tdman vuoden jal-
kimmaiselld puoliskolla inflaatiovauhti hidastuu, mutta vuo-
sikeskiarvo on 4,1 prosenttia. Ensi vuoden keskiarvo jaa alle
kolmen prosentin.

Elintarvikkeiden ja juomien hinnat olivat tdman vuoden
kesdkuussa noin 9 prosenttia vuoden takaista korkeammat.
Elintarvikeketjun, alkutuotannon, teollisuuden ja kaupan,
kilpailutilanne on ratkaisevassa asemassa siind, miten tuot-
tajahintojen nousu siirtyy kuluttajahintoihin. Téna vuonna
nahty reaktio ei anna toiveita siita, etta kilpailu vaimentaisi
hintojen nousua. Talle vuodelle ennustamme elintarvikkeil-
le yli 8 prosentin inflaatiota. Vaarana on, ettda vuoden 2009
lokakuussa tehtdvdan ruuan arvonlisdveronalennukseen lii-
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tetyt toiveet ruuan hinnan alentumisesta jaavat osin toteutumat-
ta. Veronalennus siirtyy vain osittain kuluttajahintoihin.

Tyollisyys ei parane enda ensi vuonna

Tyollisten madra kasvoi kuluvan vuoden tammi-kesdkuussa kes-
kimadrin 54 000 henkil6lld vuodentakaiseen verrattuna. Tydpaik-
koja on syntynyt erityisesti teknisen alan ja liike-elaman palvelui-
hin, rakentamiseen, hotelli- ja ravintola-alalle sekd kauppaan. Sen
sijaan teollisuudessa tydllisten maard on supistunut noin 4 000
henkil6lld. Huomionarvoista on myds se, ettd miesten tyollisyys
on kohentunut naisia nopeammin. Niinpa vuoden ensimmaisen
puoliskon 54 000 uudesta tydpaikasta 37 000 on ollut miesten
tyopaikkoja.

Vuoden jalkimmaiselld puoliskolla tydllisten maaran kasvu
jaanee vaatimattomammaksi, kun heikkenevat suhdanteet al-
kavat vaikuttaa tyomarkkinoihin. Kaiken kaikkiaan tydllisten
madran ennustetaan kasvavan tand vuonna keskimaarin 38 000
hengelld edelliseen vuoteen verrattuna. Vdestokasvu ja hyva
tyomarkkinatilanne lisddvat myods tydvoiman maaraa 26 000
henkil6lla, minkd seurauksena ty6ttomyysaste laskee kuluvana
vuonna 6,3 prosenttiin ja siten 0,6 prosenttiyksikkda viime vuo-
desta. Tyollisyyden kasvu ndkyy myds tydtunneissa, joiden en-
nustetaan kasvavan tana vuonna 1,0 prosenttia edelliseen vuo-
teen nahden.

Ensi vuonna talouskasvu hidastuu selvasti eika tyollisyyden
odoteta enda paranevan. Rakentamisessa ja teollisuudessa tyo-
paikat saattavat jopa vahentya. Heikkeneva taloustrendi heijas-
tuu tyollisyysasteeseen niin, ettd se laskee kuluvan vuoden 70,8
prosentista 70,6 prosenttiin ensi vuonna. Talouskasvu onkin en-
si vuonna tyon tuottavuuden kasvun varassa, joka kuitenkin on
hidastumassa viime vuosien korkealta tasolta. Silti tydikdinen va-
esto ja sen myota myos tydvoima kasvavat ensi vuonna vield hie-
man. Tama seka tyévoiman kysynnan heikkeneminen nostavat
ensi vuoden tyéttémyysasteen 6,5 prosenttiin.

Investointien kasvu tyrehtyy

Investoinnit kasvoivat kuluvan vuoden ensimmaisella neljannek-
selld vahvaa 8,9 prosentin vuosivauhtia. Voimakkaimmin kasvoi-
vat muu kuin asuinrakentaminen sekd kone- ja laiteinvestoinnit.
Asuinrakentaminen sen sijaan vdheni 4,5 prosenttia edelliseen
vuoteen ndhden. Viime aikojen tiedot rakennusluvista ja aloite-
tuista rakennuksista viittaavat siihen, ettd rakentamisen kasvu
on taittumassa myds muussa kuin asuinrakentamisessa. Ennus-
tammekin, ettd muu kuin asuinrakentaminen kasvaa vield téna
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vuonna selvasti mutta vahenee ensi vuonna noin kolme
prosenttia. Asuinrakentaminen vahenee kuluvana vuonna 5
prosenttia mutta pysyy ensi vuonna tdmédn vuoden tasolla.
Maa- ja vesirakentaminen kasvaa vield tdnd vuonna mittavi-
en julkisten hankkeiden kuten Vuosaaren sataman ansios-
ta, mutta ensi vuonna kasvun odotetaan pysdhtyvan. Myos
kone- ja laiteinvestointien kasvun odotetaan hidastuvan
ensi vuonna merkittavasti. Kaiken kaikkiaan yksityisten in-
vestoinnit kasvavat kuluvana vuonna 3,7 prosenttia ja ensi
vuonna enaa 0,4 prosenttia.

Vield tana vuonna julkistalous reilusti ylijadmainen

Kuluvana vuonna julkisen talouden ylijadma ndyttaa yltavan

viimevuotiselle korkealle tasolle, miltei 10 miljardiin euroon,
mika merkitsee runsasta viitta prosenttia suhteessa brutto-
kansantuotteeseen. Samalla kun valtiontalouden ylijagama
pienenee jonkin verran, kasvavat kuntien seka tyoelakelai-
tosten ja muiden sosiaaliturvarahastojen ylijadamat hieman.

Kotimaisen kysynnan yha jatkuva vahva kehitys lisaa ar-
vonlisdverokertymda runsaalla kuudella prosentilla, ja al-
koholi- ja polttoaineverojen korotukset tuottavat valtiolle
hyvin. Auto- ja varainsiirtoverotuotot ovat sen sijaan va-
henemadssa selvasti. Tammi-heindkuussa valtion tuloveron
tuotto on ollut vahvassa, noin 10 prosentin kasvussa, ja si-
ta ndyttaa kertyvan ainakin puoli miljardia euroa enemman
kuin budjetissa on ennakoitu. Taustalla on ollut tydllisyyden
ja palkkojen voimakas kasvu, mutta myos yhteisovero tuot-
taa viela hyvin. Vuoden loppua kohti tuloverokertyman kas-
vu kuitenkin hidastuu selvasti. Menopuolella kasvu on suu-
rinta investoinneissa (noin 20 %), kuntien valtionosuuksissa
(12 %) ja tulonsiirroissa sosiaaliturvarahastoille (noin 10 %).
Myds valtion maksamat tukipalkkiot ja kulutusmenot kas-
vavat tdna vuonna selvasti. Valtiontalouden ylijadma on 3,5
miljardia euroa.

Valtionosuuksien tuntuvan kasvun lisdksi kuntien vero-
tulot ovat kehittymdssa vahvasti kuluvana vuonna. Ennak-
kotietojen mukaan niissé oli kahdella ensimmadiselld nel-
jannekselld noin 8 prosentin kasvu, joka kuitenkin hidastuu
loppuvuonna. Toisaalta kuntien kulutusmenot kohoavat |3-
hes 8 prosenttia ja investointimenot noin 10 prosenttia, jo-
ten kuntien rahoitusasema kohenee vain noin 200 miljoo-
nalla eurolla, niukasti plussan puolelle.

Tybeldkelaitosten omaisuustulot kasvavat tdand vuonna
vield melko hyvin, ja toisaalta ty6ttodmyysturvamenot supis-
tuvat selvasti. Tyoeldkelaitosten ja muiden sosiaaliturvara-
hastojen ylijadma kohoaa 6,4 miljardiin euroon.
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Tiukka menotalous pitaa julkisen sektorin yha reilusti
ylijadmaisend ensi vuonna

Ensi vuonna valtion tulojen kasvu hidastuu seka vilillisen etta
valittdmien verotuksen osalta. Yksityisen kulutuksen ja inves-
tointien heikko kehitys seka lokakuun alusta toteutettava ruuan
alv:n alennus rajoittavat arvonlisdveron tuottoa. Ennusteessa ei
ole oletettu muutoksia alkoholi-, tupakka- eikd muihinkaan valil-
lisiin veroihin, joiden yhteissumman kasvu hidastuu pariin pro-
senttiin. Palkansaajien ja yritysten tulokehityksen heikentymi-
sen ja veronkevennysten seurauksena valtion tuloverokertyma
supistuu hiukan. Omaisuustulot vahenevét noin puolella miljar-
dilla eurolla. Valtionosuudet kunnille nousevat edelleen melko
paljon, runsaat 7 prosenttia, mutta toisaalta valtion kulutus- ja
investointimenojen kasvu jaa pariin prosenttiin. Valtiontalous
paatyy kuitenkin runsaan kahden miljardin euron ylijgamaan.
Ensi vuonna kuntien verotulojen kasvu jaa alle neljaan pro-
senttiin. Ennusteessa on oletettu viime aikojen tavanmukainen
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0,1 prosenttiyksikdn nousu kunnallisveroasteeseen. Talouske-
hityksen heikentyessa kuntien odotetaan myds jarruttavan
menokehitystadn, etenkin investointejaan. Kuntatalous paa-
tyy noin 100 miljoonaa euroa enemman plussalle.

Vuonna 2009 eldkemaksut nousevat hieman, mutta palkka-
summan heikentyvan kasvun seurauksena tydeldkelaitosten
ja muiden sosiaaliturvarahastojen kerdamien maksujen nou-
suvauhti hidastuu noin yhdelld prosenttiyksikolld. Saman-
aikaisesti niiden omaisuustulot kaantyvat laskuun, ja niiden
maksamat sosiaalietuudet ja -avustukset yhteensa lisdantyvat
hieman nopeammin kuin vuonna 2008.

Vuonna 2009 talouskasvun hidastuminen ja erilaiset ve-
ronkevennykset heikentavat julkisen talouden ylijagaman va-
jaaseen neljdan prosenttiin suhteessa bruttokansantuottee-
seen. Padosa tdsta pudotuksesta, noin 1,3 miljardia euroa,
tapahtuu valtiontaloudessa, mutta myods tyoeldkelaitosten
ja muiden sosiaaliturvarahastojen ylijaama supistuu selvasti.
Julkisyhteisjen yhteenlaskettu bruttovelka suhteessa brut-
tokansantuotteeseen alenee noin 29 prosenttiin. Toisaalta
valtiotalouden pitkdan jatkunut ylijaagmaisyys on keventanyt
valtion velkataakkaa. Valtion velkasuhde aleneekin edelleen
voimakkaasti ja on ensi vuoden lopussa enaa 24,6 prosenttia.
N&itad tasoja alhaisempaa valtion ja julkisyhteisdjen velkaan-
tuminen oli viimeksi 1990-luvun alun suuren laman juuri alet-
tua, vuoden 1991 lopussa, jolloin vastaavat velkasuhteet oli-
vat 16,7 ja 22,2 prosenttia.

Valtion tie- ja ratahankkeille vauhtia jo ensi vuonna

Suomen kokonaisveroaste pysyy tdna vuonna 43 prosentissa
ja siten viimevuotisella tasolla. Ensi vuonna verotus kevenee
ja kokonaisveroaste alenee 41,6 prosenttiin. Talta osin finans-
sipolitiikka tukee kotimaista kysyntaa. Toisaalta julkisten kulu-
tusmenojen ja investointien kasvu lahes pysdhtyy ja ndin ra-
joittaa talouskasvua. Julkisen talouden kokonaisylijaama, joka
on vuosina 2007 ja 2008 noin 5,3 prosenttia bruttokansantuot-
teesta, alenee ensi vuonna 4 prosenttiin. Pddosa tasta alene-
masta selittyy BKT:n kasvun merkittavalla hidastumisella.

Kaiken kaikkiaan nayttaa siltd, ettd finanssipolitiikan reak-
tio talouskasvun selvdaan hidastumiseen ja tydmarkkinatilan-
teen heikentymiseen jaa varovaiseksi. Nyt kun rakentamiseen
on syntymadssa vajaata kapasiteettia ja tyottdmyyttd, julkisten
tie- ja ratahankkeiden aikaistaminen seka valtion rahoitus-
osuuksien nostaminen ja kuntien taakan keventaminen olivat
mitd parhainta suhdannepolitiikkaa. Julkisen kulutuksen kas-
vun painuminen ldhes nollatasolle ensi vuonna ei mydskaan
ole lyhyen eikd edes pitkan aikavalin tarpeiden mukaista.
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Ensi vuoden ansiotuloveron kevennysten on sanottu olevan tasai-
set kaikissa tuloluokissa, joten ne ovat lisddmassa kateen jaavia tuloja
suurituloisilla paljon enemman kuin pieni- ja keskituloisilla. Tehtyjen
tutkimusten mukaan tulo- ja tydllisyysloukkuja esiintyy kuitenkin ni-
menomaan tuloasteikon alapaassa. Talta osin on perustetulta painot-
taa veronkevennyksia nimenomaan pieni- ja keskituloisiin.

Suomen verotuksen suurimmat ongelmat ovat kuitenkin raken-
teellisia ja syntyvat ansio- ja pddomatulojen erilaisesta verotuksesta.
Hallituksen budjettiehdotukseen sisdltyva ansiotulojen verotuksen
keventdminen onkin oikeansuuntainen toimenpide kaventaessaan
ansiotulojen ja padomatulojen veroasteiden valista kuilua. Toisaal-
ta osinkojen ja myyntivoittojen veroprosentissa on nostovaraa, eika
toimenpiteitd tdhan suuntaan ole tehty. Pdinvastoin alkutaipaleel-
laan hallitus on naita veroja jopa keventdnyt yritysten perintdvero-
tuksen osalta ja aivan viimeksi metsan myyntitulojen verohuojen-
nuksen muodossa.

Metsaverotuksessa takaisin pinta-alaverotukseen

Kuitupuun tuonnin nakopiirissd oleva tyrehtyminen Vendjdlta sai
hallituksen lieventdmaan véliaikaisesti puun myyntitulon verotusta.
50 prosentin verohuojennus on voimassa 1.4.2008-31.12.2009 ja jat-
kuu 25 prosentin huojennuksena vuonna 2010. Yksin vuonna 2009
valtion verotulojen menetykset nousevat arviolta 170 miljoonaan
euroon. Tuoreiden tietojen mukaan verohuojennus on piristanyt pit-
kaan vahaisena ollutta metsakauppaa elokuusta 2008 alkaen.

Toteutettu tapa lisdtd puunmyyntihalukkuutta on osoitus metsa-
teollisuuden ja metsdanomistajien lobbausvoiman kaytosta. Valtio-
han olisi voinut ja voi edelleen kompensoida veromenetykset otta-
malla kdyttéon taas metsan pinta-alaverotuksen. Taméa veromuoto,
joka kannustaa metsanomistajia metsan kaatoon ja puun myyntiin,
oli voimassa Suomessa vuoteen 2005 asti. Koska kdyttoon otetuista
metsan myyntitulojen veronhuojennuksista uhkaa tulla pitempiai-
kaisia, olisikin jo nyt harkittava vakavasti osittaista palaamista met-
san pinta-alaverotukseen.

Palkansaajien tutkimuslaitoksen talousennuste perustuu EMMA-
mallin tuottamiin ennusteuriin. Erityisesti ensi vuoden ennusteessa
kaytetaan hyvaksi makromallin antamia lukuja.m

EMMA-mallin ennusteet vuosille 2008 ja 2009.

2008 (%) 2009 (%)
Yksityinen kulutus +1,8 +1,8
Yksityiset investoinnit +6,1 +0,6
Vienti +2,5 +3,3
Tuonti +2,3 +1,4
BTK* +2,7 +2,0

“ Julkisen talouden kehitys PT:n ennusteessa.

Lahde: BEA, BOFIT, Eurostat, Palkansaajien tutkimuslaitos.
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Elintarvikeinflaatio ja kilpailu

Kun Suomen kuluttajahinnat ovat nous-
seet vuoden 2006 alusta alkaen tdaman
vuoden heindkuuhun mennessa 0,6 pro-
senttiyksikkoda vahemman kuin euro-
alueella keskimaarin, niin ruuan ja juo-
mien (pl. alkoholi) hinnat ovat nousseet
Suomessa jo noin 1,7 prosenttiyksikkoa
enemman kuin euroalueella. Voidaan ky-
sya, miksi ruoan raaka-aineiden kallistu-
minen maailmanmarkkinoilla on kallis-
tanut ruuan kuluttajahintoja Suomessa
muuta Eurooppa enemman. Tata ihme-
tysta vain lisda se, ettda myods suhteessa
esimerkiksi Ruotsiin ja Keski-Euroopan
maihin, joissa kulutuksen rakenne on |a-
hempana Suomea, elintarvikkeiden hin-
tojen nousu Suomessa on ollut nopeam-
paa. On sanottu, etta Suomessa kaupassa
ei ole tarpeeksi kilpailua. Osin tama voi
pitaa paikkansa. Kuitenkin muiden kulu-
tustavaroiden kuin ruuan verraten mal-
tillinen inflaatio Suomessa viittaa siihen,
ettei kauppa laajemmin karsi kilpailun
puutteesta. Koskisiko vahaisen kilpailun
ongelma kaupan sisdlla vain elintarvik-
keiden myyntiin keskittyvaa paivittdista-
varakauppaa?

Kuviossa 2 on verrattu elintarvikkeiden
hintojen nousua viimeisen reilun kahden
vuoden aikana Suomessa ja Ruotsissa.
Tahan vertailuun on otettu mukaan myos
hedelmat ja marjat tyypillisena tuontita-
varana tai kauppatavarana, joita ei koti-
maassa juuri jalosteta. Onkin merkillis-
td, ettd kun elintarvikeinflaatio yleensa
on Suomessa nopeampaa kuin Ruotsissa,
niin tdma ei pade lainkaan elintarvikkei-
den jalostusketjun ulkopuolelle jaavaan
mutta paivittdistavarakaupan myymiin
hedelmiin ja marjoihin. Ndama havainnot
tukevat nakemystd, jonka mukaan ongel-
mana ei olisikaan paivittaistavarakaupan
kilpailussa vaan lahinna Suomessa jalos-
tettujen elintarvikkeiden hinnoitteluket-
jussa ja hinnoittelukdytannossa.

Perisuomalainen instituutio, jossa
kauppa ja elintarviketeollisuus sopivat
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nykyisin paasaantoisesti kolme kertaa vuodessa neljaksi kuukau-
deksi eteenpdin keskeisten elintarvikkeiden sisadanostohinnoista,
on erds keskeinen Suomen elintarvikeinflaatiota nopeuttava tekija.
Tama mekanismi antaa mahdollisuuden paasta sopimuksiin, joissa
hintojen kehitys on yhtendista. Kaupan ja teollisuuden entisestaan-
kin keskittynyt rakenne toki lisda mainittujen sopimusten sitovuut-
ta. Kuluttajan kannalta tama mekanismi on onneton, heikentaahan
se kuluttajan oman valintakayttaytymisen hintaa alentavaa vaiku-
tusta.

Edella esitetyn nojalla voidaan pyrkimysta vaikuttaa elintarvik-
keidenkin hinnoitteluun poistamalla kauppojen aukioloaikarajoi-
tukset pitda lahinna yrityksena suunnata huomio pois kipeimmis-

1 Roman Inderst ja Andreas Irmen (2005), Shopping hours and price competition, Eu-
ropean Economic Review, 49, 1105-1124.

2 Kauppojen aukiolon laajentamisen ty6llisyys- ja hintavaikutuksia analysoivia tutki-
muksia on tarkasteltu laagjemmin Heikki Taimion kirjoittamassa raportissa "Kauppo-
jen aukiolon laajentamisen tyéllisyysvaikutukset’, PAM, Helsinki 2008. Raportin tiivis-
tetty versio on julkaistu Talous & Yhteiskunta -lehden numerossa 2/2008. Myds tdstd
raportista kdy ilmi, ettd aukiolon pidentymisen arvioidaan yleisesti nostavan hintaa.

Kuvio 1. Inflaatio Suomessa ja Euroopassa 2006:01-2008:07.

Kuvio 2. Suomen ja Ruotsin keskimddirdinen inflaatio 2006, 2007 ja 2008.

ta ongelmista. Kaupan aukioloaikojen vapauttaminen
johtaisi mita ilmeisimmin aukioloaikojen erilaistumi-
seen kuten aikoinaan Saksassa. Palvelun erilaistumi-
nen tassa suhteessa jopa lisdisi kaupan markkinavoi-
maa suhteessa kuluttajiin ja nostaisi kuluttajahintoja
kuten Inderst ja Irmen (2005)" ovat tutkimuksessaan
esittaneet.? Tahan liittyen isoimmat kaupat pitdisivat
ovensa auki ldhes ympari vuorokauden ja pienimmat
vain pdivisin. Voi olla, ettd pienkauppa Ioytaisi tassakin
kdaytannossa oman lokeronsa eika poistuisi markkinoil-
ta. Toinen mahdollisuus on se, etta pienkaupat joutui-
sivat vaikeuksiin, menettdisivathan ne niilla nyt olevan
edun. Taman seurauksena kauppa keskittyisi entises-
taan ja hintataso alenisi jonkin verran, koska keskimaa-
rdiset kustannukset alenevat kaupan koon kasvaessa.
Mutta tutkimukset kuitenkin viittaavat hintatason nou-
suun tassakin tapauksessa, silld laajempi aukiolo kohot-
taa kustannuksia enemmaén kuin kaupan keskittymi-
nen suuryksikdihin niita alentaa. Kuluttajat hyotyisivat
myds joustavista aukioloajoista. Toisaalta ostosmatko-
jen pidentyessa seka kilometrien ettd ostamiseen kay-
tettavan ajan osalta nostaisi kuluttajien “kustannuksia”
Lisaksi autottomat kuluttajat joutuisivat suuriin vaike-
uksiin.

Talouskehityksen vaikutus esimerkkiperheiden
ostovoimaan

Talousennusteen liitteessa® tarkastellaan, miten ansio-
tulot, tulonsiirrot, verot, asuntolainan hoitokulut, vuok-
rat ja lasten paivahoitomaksut vaikuttavat erilaisten esi-
merkkiperheiden ostovoimaan. (Padomatuloja ei tassa
ole huomioitu.) Kun lisdksi huomioidaan erilaisten per-
heiden oman kulutuksen rakenteen mukainen perhe-
kohtainen inflaatio, saadaan eriytynyt ja tarkempi kuva
talouskehityksen ja -politiikan vaikutuksista kansalais-
ten ostovoimaan. Palkansaajien tutkimuslaitos on nyt
ensimmaista kertaa arvioinut naita vaikutuksia erilaisiin
esimerkkiperheisiin kaytossaan olevan “JUTTA"-mikro-
simulaatiomallin esimerkkilomakkeilla“.
Mallilaskelmissa ansiotulokehitys on oletettu yhta no-
peaksi kaikilla palkansaajaryhmilla. Julkisten palvelujen
maksujen korotusten vaikutuksia ei tarkastella erikseen
lukuun ottamatta lasten pdivahoitomaksuja. Perhekoh-

3 Liite on kokonaisuudessaan luettavissa ennusteen www-sivulta
http://www.labour.fi/talousenn/talousenn.htm .

4 Mallin ldht6kohtia ja laskelmien tuloksia esitellddn tarkemmin em.
liitteessd.
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taisten inflaatiovauhtien eroihin vaikuttavat
paitsi kotitalouksien erilaiset kulutusrakenteet
myo6s eri hyddykeryhmien hintojen erilaiset
nousuvauhdit. Kuluvana vuonna yleisestikin
korkea inflaatio on erityisen korkea hyddyke-
ryhmissa elintarvikkeet, alkoholijuomat ja tu-
pakka sekd asuminen ja siihen liittyvat hyo-
dykkeet. Tama kohtelee kaikkein kaltoimmin
pienituloisia - tyotontd, yksinhuoltajaa se-
ka eldkeldis-, lapsi- ja tyontekijaperheita. Va-
hiten siita karsivat suurituloiset asiantuntija-
ja toimihenkiloperheet. Ero on suurimmillaan
lahes puolitoista prosenttiyksikkdd. Vuonna
2009 inflaation ennustetun tason laskiessa sen
epasosiaaliset vaikutukset tasoittuvat, mutta
edelleen siitd karsivat eniten ty6ton ja yksin-
huoltaja.

Euroissa ilmaistuna reaalisten nettotulojen
eli ostovoiman muutosten erot ovat suuria.
Suurituloisimmalla esimerkkiperheelld kuu-
kausittainen ostovoima kasvaa tdna vuonna
233 euroa ja ensi vuonna 278 euroa, kun tyo-
ton esimerkkiperhe jaa tana vuonna 13 eu-
roa tappiolle ja ensi vuonna nollille. My6s ela-
keldisten, yksinhuoltajien ja tyontekijoiden
muodostamien esimerkkiperheiden ostovoi-
man lisdykset jaavat kauas paljon ansaitse-
vasta johtaja-asiantuntijaperheesta. Elakelais-
ten saama ostovoiman lisdys muodostuu ensi
vuonna selvasti suuremmaksi, koska indeksi-
tarkistus perustuu edellisen vuoden korkeaan
inflaatioon.

Kun katsotaan prosentuaalisia ostovoiman
muutoksia, niin erot esimerkkiperheiden va-
lila ovat myds melko suuria niin tana kuin

ensi vuonnakin. Ty6ttdoman pienista tuloista

kuluvan vuoden euromaaraisesti pienelta tun-
tuva menetys on prosentuaalisesti melko suuri.
Elakkeiden indeksitarkistukset ja veronkeven-
nykset ensi vuonna parantavat eldkeldiskoti-
talouden ostovoiman kehitystd, joka jaa kui-
tenkin edelleen jalkeen palkansaajista. Myos
nelihenkisen tyontekijaperheen ostovoiman
kasvu jaa keskimaaraista heikommaksi. Yksin-
huoltajaperheen ostovoiman prosentuaaliset
nousut muodostuvat kohtalaisen suuriksi, kun
se on tand vuonna saanut lapsilisan korotuksen
ja joutuu ensi vuonna maksamaan pienempaa
paivahoitomaksua.






