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Taytetta suhdannekuoppaan

« Suomen kansantalous ajautuu suhdannekuoppaan
- Paluu kasvu-uralle alkaa ensi vuonna

* Viennin kasvu jaanee maltilliseksi

- Korkeat korot supistavat kulutusta ja investointeja

* Menoleikkaukset supistavat valtion talouden alijjaamaa vain vahan
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Kysynnan ja tarjonnan tase
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Kuoppaan vajotessa kannattaa lopettaa
kaivaminen

« Suhdannekuopat ovat haitallisia lyhyella ja pitkalla tahtaimella

* Hyvinvointivaltiossa automaattiset vakauttajat tayttavat kuoppia ja tasaavat
alijaamaa
« Laskusuhdanteessa menot kasvavat (esim. tyottomyysmenot) ja verotulot alenevat,
jolloin alijaama kasvaa

* Hyvina aikoina kay painvastoin

» Talouspolitiikan viritysta saatamalla menoa voidaan tasata viela lisaa
- Ongelmana on usein pitka viive paatoksen ja vaikutuksen valilla
- Elvytys alkaa usein vaikuttaa vasta kun kuopasta on jo noustu

* Nyt voisi riittaa se, etta lakataan kaivamasta kuoppaa syvemmaksi
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Sopiva viritys el merkitse
menoleikkausten sopivuutta

- Valtion taloudessa on suhteellisen pysyva alijaama, johon on syyta puuttua
tasapainottavilla toimilla

Talouspolitiikan virityksen mittarit kuvaavat paatosperaisten toimien yhteenlaskettua
vaikutusta budjettitasapainoon
- Esimerkiksi Talouspolitikan arviointineuvosto arvioi viritysta Euroopan komission
rakenteellisen alijaaman mittaria kayttaen
Viritysta voidaan kiristaa:
« Paatosperaisilla menoleikkauksilla
 Tuloja lisdamalla (esim. veronkorotukset)

Viritysta voidaan loysata
- Paatosperaisilla menolisayksilla
* Tuloja supistamalla (esim. veronalennukset)

Sopiva viritys ei siis tarkoita sopivia menoleikkauksia!
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Kansainvalinen talous

» Euroalueen ja Yhdysvaltojen talousennusteet ovat nyt hivenen
optimistisempia

» Suurten talouksien kasvu hidastuu muttei pysahdy

* Inflaation jatkuminen ja talouskasvun hiipuminen on dilemma
keskuspankeille

* Kiinan talous on avautunut odotettua hitaampaan kasvuun heikon
kulutusdynamiikan ja kiinteistomarkkinoiden ongelmien takia.

* Venajan hyokkays Ukrainaan tuo epavarmuutta energiamarkkinoille
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Inflaatio ja pohjainflaatio Yhdysvalloissa
ja euroalueella 2010:01—2023:08
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Ulkomaankauppa

» Heikko vientikysynta saa tana vuonna vientikasvun hiipumaan
- Myohemmin on odotettavissa maltillista vientikasvua
 Tuonti supistuu tana vuonna, selitys loytyy varastoista

Syksyn talousennuste vuosille 2023-2025 | 28.9.2023 Lab Olf‘e



Tavaroiden ja palvelujen ulkomaankauppa

neljannesvuosittain 2013:1—2023:2

Kausitasoitettu ja tyopaivakorjattu volyymi,
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Lahde: Tilastokeskus, Labore.
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Tyomarkkinat

* Tyollisyys pysyy vakaana
hidastuvasta tuottavuuskasvusta
huolimatta

 Tuottavuuskasvu kiihtyy vuonna
2025 talouden elpyessa

« Kohtuullisen hyvana sailyva
tyomarkkinatilanne ja myohemmin
Kiihtyva tuottavuuskasvu yllapitaa
kohtuullisen vahvaa
nimellisansiokenhitysta
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Kotitaloudet ja
inflaatio

» |Inflaatio hidastuu ensi vuonna
tuntuvasti

* Yksityinen kulutus lahtee
toipumaan

» Kulutusta rahoitetaan viime vuosien
saastoilla
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Yksityiset kulutusmenot ja saastamisaste
2010—2025
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Investoinnit

« Rakennusinvestoinnit vetavat
iInvestoinnit negatiivisiksi

* Vihrea siirtyma vahvistaa
tuotannollisia ja t&k-investointeja

« Kasvavat puolustusmenot
vauhdittavat julkisia investointeja
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Julkinen talous

 Hyvinvointialueiden ja HUS-
yhtyman rahoitus rasittaa valtion
taloutta

* Valtiontalouden alijaama supistuu
vuosina 2024 ja 2025 vain vahan
hallituksen huomattavista
saastoesityksista huolimatta

» Hyva tyollisyystilanne seka korko-
ja rahastotuotot pitavat
sosiaaliturvarahastot selvasti
ylijaamaisina
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Tyon ja talouden tutkimus LABORE

Mika Maliranta, johtaja &
Paolo Fornaro, johtava tutkija




Tyonantajayrittajat

—Tyonantajayrittajat (pl. maa-, metsa- ja kalatalous), 1000 henkil6a
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Tyonantajayrittajat ja yksityisen
sektorin palkansaajien tyotunnit

—Tyodnantajayrittajat (pl. maa-, metsa- ja kalatalous), 1000 henkil6a
—Yksitysen sektorin palkansaajien tehdyt tyotunnit, vuosi 2009 = 100
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Ruotsi, neljan vuosineljanneksen liukuva keskiarvo

Ruotsi

Tyonantajayrittajien maara tuhatta
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tyoikaista (20-64-vuotiasta) kohti
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Ylimaarainen tyopaikkojen
uudelleenkohdistumisen aste Suomen ja
Yhdysvaltojen yrityssektorilla 1990—2022

——Suomi Yhdysvallat
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Lahde: Tilastokeskus ja Bureau of Labor Statistics.



Tyopaikan vaihtajien osuus
Euroopan maissa

Vuodet 2016-2022 m Vuodet 2011-2015
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Palkkojen kasvu tyontekijaryhmissa Suomen
yrityssektorilla ja Yhdysvalloissa 2002—2022

Suomi Yhdysvallat
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Lahde: Omat laskelmat tilastokeskuksen datasta ja Atlanta Fed. Labore



Palkkojen muutos ja tyollisyyden taso
(tyotunnit/ikaryhma 20—-69 vuotta)
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Lahde: Tilastokeskus, omat laskelmat.

Palkkojen muutos

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%
1125

Tyotehtavan vaihtajat

2008

2022

2002

2015
2017

1175 1225
Tehdyt tyotunnit per 20—69-vuotiaat

Palkkojen muutos

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%
1125

Tyodnantajan vaihtajat

2008
2022

2002

2017
2015

1175 1225
Tehdyt tyotunnit per 20—69-vuotiaat

| abore









