40 vuotta "piikkina
lihassa-spirittia”

Pekka Korpinen johti Palkansaajien tutkimuslaitoksen
edeltdjaa Tyovaen taloudellista tutkimuslaitosta (TTT)
vuosina 1973-91.Tdssa haastattelussa han pohtii
pitkia sykleja, finanssi- ja eurokriisia seka TTT/PT:n
40-vuotista menestyksekasta taivalta.

Erikoistutkija taloustieteen kriisi” (Korpinen 2009), jossa kdsittelit taloustieteen
Pal.kar\sa.ajifen tutkimuslaitos valtavirran osuutta vuosien 2008-09 finanssikriisin synnyssd ja
heikki.taimio@labour.fi s L . .. . . .
yleensdkin sen ja aikaisempien kriisien samankaltaisuuksia. 1930-luvun
laman taustallahan oli aika samanlaisia finanssi-innovaatioita ja séddn-
telyn puutetta, joka johti siihen, ettd séidintelyd kiristettiin silloin 1930-Iu-
vulla voimakkaasti." Nyt on kulunut pari vuotta lisdd ja on saatu eurokrii-
Haastattelu on tehty 22.9.2011 sikin. Miltd tilanne néyttdd?
ja paivitetty 23.11.2011 "Vuoden 1907 kriisissd, johon olen tdmdn tuoreimman kriisin ai-
kaisemminkin rinnastanut, ei USA:ssa viela ollut keskuspankkia. USA:

Heikki Taimio ﬂ loitan palauttamalla mieliin Sinun T&Y-artikkelisi “Talouden vai

n keskuspankki oli aika uusi ilmié 1930-luvun lamassa, ja sen asema
maailmalla oli aika heikko. Englannissa vallassa ollut Labourkin oli

' Ks.Timo Soukolan arvio Michael Perinon kirjasta toisaalla téssa lehdessa. - Toim.
huom.
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hyvin kultakantamyoénteinen. He-
hén palasivat siihen Englannin im-
periumin vanhaan kulta-arvoon
ilmeisesti Cityn pankkiirien painos-
tuksesta. Sehan vei jalkoja alta reaa-
lisektorilta Englannissa aika pahas-
ti.

Nyt muuten on analogia, ettd kun
Suomi erosi kultakannasta syys-
kuussa 1931, niin jdlkikdteen saa-
dettiin armahduslaki eduskunnassa,
koska siind rikottiin kaikkia lake-
ja, eikéa sitad oltu etukéateen ajateltu
ja valmisteltu. Nyt on puhuttu, et-
ta jos joku eroaa eurosta, niin kuin-
ka monta lakia rikotaan ja joutuu-
ko eromaan EU:stakin ja ties mita.
Kaytédnnossahan jos jonakin pdiva-
na todetaan, ettd joku sieltd eroaa,
niin sitten varmasti tulee nippu ar-
mahduksia peraan niin, etta ketaan
ei syytetd.”

Niin, se on tavallaan turhaa puhetta,
ettd ei ole missédn scddoksid, kuinka
erotaan, koska itsendiset valtiot voi-
vat kuitenkin pddttdd mitd tahansa.
Vaikka sen perustuslaissa lukisi jota-
kin, se voi muuttaa sitdkin. Ja vaikka
sitd rikottaisiinkin, niin siitd voidaan
antaa armahdus. Hdtd ei lue lakia.

"Kyll3, isoissa asioissa on jousto-
ja sitten kun se tilanne tulee, mutta
ne ovat yleensa sellaisia, ettd ne ovat
mahdottomia, kunnes ne yhtakkia
ovat mahdollisia. Sellaisessa valiti-
lassakaan ei voi roikkua.”

Finanssikriisin taustalla
alikulutus, matalat korot ja
finanssi-innovaatiot

Analogiaa on tdssd monenlaista. Pu-
hutaan paljon pérssiromahduksista
ja finanssikriiseistd, mutta onko kui-
tenkin joku reaalitaloudellinen poh-

ja, jonka takia ndihin kriiseihin jou-
dutaan? Joku alikulutushypoteesi tai




"Kiinan saastdylijaama
|6ysi vastaparinsa USA:n
saastOalijaamassa eli
velkaantumisessa.”

vastaava. Keyneshdn (1936) kiinnitti huo-
miota investointien ja scdstdmisen vdli-
seen epdisuhtaan. Miten ndet sen silloin ja
nyt?

"Ei Keynes kovin pitkalle paassyt kriisi-
analyysissdan.Vaikka siina kirjan nimessa
on rahaa, korkoa ja tyollisyyttd, niin rahaa
ja korkoa loppujen lopuksi kasitelldan ai-
ka vahan. Juttu, joka siita jai elamaan, oli
sadstamisen paradoksi: jos sadstdminen
riippuu tuloista, niin silloin sadstamisen
lisédminen heikossa suhdanteessa syo
tulopohjaa alta nopeammin kuin aiheut-
taa tasapainoa toisessa suunnassa. Eli ol-
laan sy6ksykierteessa.

Vaihtotaseen ylijadgmamaat ovat olleet
saastamisylijadamamaita?, joista Kiina on
ollut kaikkein suurin tekija. Myds Saksa
ja Japani ovat olleet kroonisesti tata sa-
maa porukkaa. Voisi jotenkin sanoa, etta
sodassa hdvinneet ottavat revanssia kas-
vattamalla finanssivaltaansa. Kumuloi-
malla saatavia on mukavampi olla kuin
kumuloimalla velkoja, jos on ndyryy-
tetty sodassa. Jotain tammoistakin voi
taustalla olla. Kyllahdn vanha merkan-
tilistinen ajatus - vientiylijaama ja vah-
va valuuttavaranto — on nostanut Kiinaa

2 Vaihtotaseen ylijaagma muodostuu ulkomaan-
kaupan (vienti)ylijaamasta ja muista ulkomailta
saaduista nettomaksutuloista. Se voidaan myos
(erdin tarkennuksin) néhda kansallisena sdds-
tdmisend, ts. kotimaan yksityinen ja julkinen
sektori yhteen laskettuina saavuttavat saasta-
misylijddman. Vastaavasti vaihtotaseen alijaa-
ma vastaa sdastamisalijgamaa ("elamista yli
varojen”) eli velkaantumista ulkomaille. -Toim.
huom.
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paljon nopeammin kuin jos se olisi aja-
nut tasapainoisella ulkomaankaupalla
tai puhumattakaan alijagdmaiselld ja vel-
kaantunut.”

Toisaalta on viljelty salaliittoteoriaa, jonka
mukaan Kiina ottaa otteeseensa Yhdys-
vallat siten, ettd silld on valuuttavarantoa
sijoitettuna suunnattomat mddré amerik-
kalaisiin valtion velkakirjoihin.

"Kylla saamamiehelld on vahvempi
asema kuin velallisella, se on ilman muu-
ta selvaa.Kiinan saastoylijaama loysi vas-
taparinsa USA:n sddstOalijgdmassa eli
velkaantumisessa, ja ndma kaksi sitten
olivat naimisissa. Jos Kiina ei olisi talla ta-
valla yliséastanyt, niin eihan Amerikka-
kaan olisi voinut velkaantua, vaan siina
olisi ollut joku muu ratkaisu — korkeampi
korkotaso tai mita se nyt sitten olisi ollut-
kaan. Se olisi tarkoittanut, ettda USA:ssa
olisi saastamisaste pysynyt korkeampa-
na, jolloin tdman kriisin mittasuhteet oli-
sivat saattaneet olla pienemmat.

Tulen pitkdn syklin® tarkasteluun, jo-
ka avaa tdhan lisada ndkokulmia. Kyl-
Ia minusta alikulutus- tai mika tahansa
stagnaatioteoria tuo jotain valoa tdhan
asetelmaan. Kehittyvien maiden kuten
Kiinan, Intian, Brasilian ja monien mui-
den tavattoman voimakas kasvu alkoi
muuttaa maailman voima- ja sotilastasa-
painoa. USA oli tottunut olemaan maail-
man johtava maa, jonka on varmasti vai-
kea luopua tdsta asemasta.

Kun talouden fundamentit eivat pus-
keneet riittavaa kasvua, niin alettiin
"doupata”finanssi-innovaatioilla ja hyvin
matalilla koroilla. Synnytettiin aika pit-
ké kasvujakso, joka tosiasiassa oli pape-
rin siirtelyd, bonusten leikkailua ja velak-
si eldmista. Velkaa py®dritettiin niin, etta

3 Véitoskirjassaan Pekka Korpinen (1981) kasit-
teli taloudellisen kehityksen pitkia sykleja, jois-
sa nousu- ja laskukaudet voivat kestdaa 20-30
vuotta. Kirja kuvasi myos sitd, kuinka keynesilai-
syytta oli esiintynyt jo ennen Keynesia. Nicholas
Kaldor (1987,341) viittasi tahan seka kirjan talo-
ushistoriatulkintaan.-Toim.huom.

Obaman elvytys-
politiikkaa on ollut
tdysin riittamatonta.

sama velkapaperi kiersi poydalta toisel-
le ja aina joku sai siita kiinni. Se oli kuin
korttitalo, jota kehiteltiin. Kylla yleensa
korttitalot ovat lopulta sortuneet, mutta
milloin, sitdhan ei yleensa pystytd ennus-
tamaan. Se vain tapahtuu joskus.”

Se olisi voinut mennd toisinkin, jos lénsi tai
Yhdysvallat olisi pysynyt kilpailukykyise-
nd suhteessa kehittyviin maihin. Erityises-
ti Kiinasta tuli oikein tehdasteollisuuden
tyopaja.

"Vield jos kokoan USA:n tilannetta, niin
voi sanoa, etta kun Obama valittiin, niin
Bush oli syntipukki, johon ruumiillistui
uusliberaali talouspolitiikka. Mutta Oba-
ma ei rohjennut lahtea irtiottoon, ja se
oli murheellista havaita. Obaman olisi
ehdottomasti Bushin kaikenlaisten soti-
laallisten seikkailujen ja varsinkin tdman
talouskriisin takia pitéanyt luoda ihan
oma kuvio, rohkeasti oma hallinto, mutta
hanhan rupesikin rakentamaan konsen-
susmaossoa.

Jos elvytetaan, niin taytyy elvyttaa tay-
silld. Se on kuin sodankayntid, ei sitd voi
puoliksi sotia, vaan jos ollaan sodassa,
niin rattaat on saatava pyorimaan. Japa-
ni on esimerkki puolinaisesta elvyttami-
sestd. Sielld on ollut 20 vuoden taantu-
ma, ja valtion velka on nyt 220 prosenttia
suhteessa bruttokansantuotteeseen, ei-
ka kasvusta ole vieldkaan tietoa. Sielld
ovat rahat menneet ihan hukkaan, kun
sen on tehnyt puolinaisesti.

Jenkeissa oli autojen romutussubven-
tio aivan liian lyhyt. Kun se loppui, auto-



kauppa romahti uudestaan. Samoin oli
ensiasunnon ostajilla aivan liian lyhyt
patkatuki. Kaikkein ihmeellisin asia on,
ettd kun asuntokupla on ollut se keskei-
nen syy, niin miksei siihen ole puututtu?
Se, ettd asuntomarkkinat ovat ndin pit-
kddn epatasapainossa, pilaa parhaankin
elvytysohjelman.”

Pitkien syklien tilannearvio uusiksi

Mikd on arviosi pitkien syklien tilantees-
ta nyt?

"Alussa mainitsemassasi T&Y-artikke-
lissa (Korpinen 2009) otin aika optimis-
tisen kannan V-tyyppiseen supistumi-
seen ja nousuun perusteluna Charles
Kindlebergerin* ja muiden nakemys, et-
td jos on voimakastahtoinen globaa-
li keskuspankki, joka toimii kriisin sy-
venemisen pysdyttdjand, niin sellaiset
kriisit ovat historiassa olleet aika lyhyi-
ta.Yhdysvaltain keskuspankin paajohta-
ja Ben Bernanken alkuotteet vaikuttivat
tdhan. Lisaksi olen monessakin kirjoituk-
sessa ajatellut, ettd joskus 1994-95 alkoi
pitkd nousukausi ja ettad se on vahan lii-
an vahan aikaa kestényt Kiina- ja muu
Aasia-vetoisena, jotta vankkurit olisivat
pitkdaikaisessa ja syvallisessd mielessa
juuttumassa.

Mutta olen tullut nyt vdhan revisioi-
maan tatd nakemysta. Siind saattaa ni-
mittdin olla minulla kuitenkin Suomen
1990-luvun alun harha. Kun meille tuli-
vat iddnkaupan loppumiset ja pankki-
kriisit ja 1980-luvun kupla oli niin raju,
niin meilldhan oli yksi maailman pahim-
pia lamoja. Lansi-Eurooppa on ollut en-
simmaisesta Oljykriisistda enemman tai
vahemmadn stagnaatiossa niin, ettd ei-
han taalla oikeastaan ole mitdan kunnon
kasvua ndhty vuosikymmeniin. Ollaan
kohta 40 vuotta oltu taantumassa.

4 Kindleberger (1978) on finanssikriisien histo-
riankirjoituksen klassikko. - Toim.huom.

Maailmantalous on nyt
saattanut ajautua hitaan
kasvun vaiheeseen, joka

kestaa parikymmenta
vuotta.

Suomi- ja Eurooppa-ndkokulma on
saattanut hiukan hairitd minun viime
aikojen ajoitustani. Itse asiassa Ernest
Mandel (1975) "Late Capitalism”-kirjas-
saan oli sita mielts, etta pitka taantu-
ma oikeastaan alkoi jo vuonna 1966 tai
1960-luvun lopulla. Silloin hédn fokusoi
Yhdysvaltoihin, joka maailman keskuk-
sena yllapitaa rytmia, ja periferiat aina
kulkevat vahan myohdssa. Jospa koko
tama rytmi olisikin hieman aikaisempaa,
ja 1990-luvun alun taantumahan ei ollut
jenkeissa niin paha.

Itse asiassa jos katsellaan poérssikurs-
seja ja teknologia- ja Internet-vetoi-
suutta tdssd nousussa, niin 1980-luvun
lopussa oli jo aika vahva haka paalla.
Jospa se oli vain Vietnamin sota ja sen
rahamassat, jotka keinotekoisesti peit-
tivat sumuun todellisen heikkenemi-
sen, ja nousu onkin ollut 1980-luvun
lopusta. Silloin aletaan olla sellaisis-
sa aikatauluissa, etta tama kriisi voikin
olla kdannekohta, jossa myds pitkan
ajan kasvu taittuu. Se on tallainen krii-
siresonanssi, ettd jos fundamentit ovat
heikkenemdssd samaan aikaan kun ta-
pahtuu téllainen pinnalla olevan mo-
netaarisektorin kriisi, niin silloin ollaan
tietysti historiallisesti hyvin vaarallisissa
maisemissa.

Kiinahan on kasvanut sitd kymmenta
prosenttiaan jo itse asiassa 1980-luvun
puolesta valista. Aluksihan se oli niin pie-
ni, ettei se dominoinut tata markkinaa.
Mutta jos kuitenkin pitkd nousukausi oli-
si alkanut noin 1988, Kiinakin paasee sii-

hen pikkuhiljaa mukaan, mutta se on yh-
dessa jenkkien kanssa.

Nythdn ennustellaan, ettd maailman-
talouden kasvu ehka tippuisi johon-
kin kolmeen prosenttiin. Se alkaa olla
siind rajamailla. Jos se alkaa jaada kah-
teen kolmeen, niin sittenhan me olem-
me hitaan kasvun ajassa. Jos se nousee
neljaan viiteen takaisin, niin sitten tama
olisikin ohimenevda. Mutta jos haluaisi
olla pessimisti, niin tasta voi hyvin alkaa
sellainen parinkymmenen vuoden kor-
pitaival Euroopassa ja USA:ssa.”

Onko velkataakalla mitédn vaikutusta?
Aika keskeinen ongelmahan on, ettd se pi-
tdd sulattaa. Reinhartin ja Rogoffin (2009)
tunnettu hypoteesion, ettd tdllaisen velka-
kriisin jédlkeen toipuminen kestdd kauan.

“llman muuta se on faktori,
ta jos ollaan nopean kasvun ja optimis-
min maailmassa, niin kyllahan velatkin
sulavat toisella lailla nopeasti, hallitta-
viin suhdelukuihin.Yleensdahan nopeaan
kasvuun on liittynyt myos kohtuullisen
nopea inflaatio, joka vaikuttaa samaan
suuntaan. Mutta jos on hidas kasvu ja
deflaatiotendenssi, niin se paketti onkin
yhtakkiad sen nakoinen, etta...mutta se on
silloin seka syy ettd seuraus samanaikai-
sesti, koska deflaatio tekee velkataakasta
entistd raskaamman.”

mut-

Miten tdstd sitten pddistédcdin uuteen nou-
suun? Mitd se edellyttdisi vai tapahtuuko
kaikki ihan luonnostaan?

"Olen puhunut Bretton Woods® 2:n
tarpeesta. Tdssa monetaarijarjestelmas-
sd — ja varsinkin nyt kun Yhdysvaltainkin

> Vuonna 1944 Yhdysvaltain New Hampshiren
osavaltiossa sijaitsevassa Bretton Woodsin kau-
pungissa jarjestetyssa 44 maan kokouksessa
luotiin uusi valuuttakurssijarjestelmd, jossa Yh-
dysvaltain dollarin arvo oli sidottu kultaan ja
muiden maiden valuutat dollariin. Samalla pe-
rustettiin myos Kansainvalinen valuuttarahasto
(International Monetary Fund, IMF). Tdama kiin-
teiden mutta aika ajoin muutettavien valuutta-
kurssien jarjestelma kesti vuoteen 1971 saakka.
-Toim.huom.
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Tarvittaisiin uusi raha-
jarjestelma, jossa IMF toimisi
maailman keskuspankkina.

asema sisapoliittisesti ja velankin takia
suhteellisesti ottaen heikkenee - ei ole
Kindlebergerin mainitsemaa paakoor-
dinaattoria, joka olisi vahva johtaja. Nyt
maapallon rahapolitiikka pirstoutuu jo-
ka tapauksessa moneen keskukseen. Sil-
loin olisi hirvedn hyva, jos esimerkiksi
IMF voisi kehittya maailman keskuspan-
kiksi ja voitaisiin ehka luoda maailmanra-
ha.Matkalla sinne palattaisiin siihen, etta
valuuttakursseissa olisi joku tolkku, et-
tei olla kilpailevien devalvaatioiden tiel-
1a, mikd vaara on darimmaisen suuri nyt
ja jota Kiina ja erdat muut ovat harrasta-
neet. Itse asiassa Saksakin, joka vakautti
10 vuotta yhdistymisen jadlkeen, ja nyt se
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on vakauttanut liikaa verrattuna muihin
Euroopan maihin.

Siis pitdisi reformoida isoja asioita,
mutta se ei ole nakopiirissa. Euro on ju-
missa, sanoisin henkisesti, ja Obama on
jumissa ainakin seuraaviin vaaleihin asti.
Jos han haviaa vaalit, mika on ihan mah-
dollista, niin sielta tulee joku republikaa-
ni, joka on vield enemman jumissa ndis-
sd asioissa. Onhan nahtava, etta tarvittiin
toisen maailmansodan kaltainen ravis-
tus, jotta Bretton Woods saatiin aikai-
seksi. Historiassa on ollut hirvedn monia
monetaarikonferensseja, jotka ovat epa-
onnistuneet.”

Sulaisivatko ndmd velat inflaatiolla?
"Todenné&kdisesti ne tulevat sulamaan,
mutta missa vaiheessa? Nyt on vield sel-
lainen demografinen seikka, ettd kun
sodanjalkeiset suuret ikdluokat ovat
USA:ssa ja Euroopassa aika suuria ja ela-
keldisilla - silta osin kuin heilld ylipaan-
sa on joitakin varoja - ne muuttuvat fi-
nanssisaataviksi ihan loogisesta pakosta,
kun niita tarvitsee itse. Jos finanssisaata-

vat rydvataan inflaatiolla, niin se on po-
liittisesti aika suuri ryhma kuitenkin vas-
tustamaan sita. Eli tietty rahapoliittinen
konservatiivisuus tulee my6s ndista de-
mografisista trendeista.”

Euroalueen kriisi

Meitd Idhinnd on euroalueen kriisi. Miten
ndet sen kehityksen jatkossa?

"Onhan tdssa paljon itse aiheutettua.
Tehddan hitaasti ja vaivalloisesti asioita,
ja pienistakin asioista tulee suuria. Peri-
aatteessahan Kreikan, Portugalin ja Ir-
lannin pitdisi mahtua marginaaliin eu-
ron asioissa, mutta kun niitd vetvataan
tarpeeksi kauan, niin ne alkavat nayttaa
suurilta. Italia on ensimmadinen ihan to-
dellinen eli se, joka ratkaisee enemman
Euroopassa.”

Kuuluvatko némd maat loppujen lopuksi
ollenkaan samaan seuraan kuin me?
"No, eivathan ne kuuluisi.”

Se oli kai poliittinen enemmdin kuin talou-
dellinen padtos.

"Olen itse tulkinnut sen niin, ettd Rans-
ka halusi latinoita enemman, ettei Saksa
olisi lilan hallitsevassa asemassa.”

Toisaalta Ranska ei tykdnnyt siitd, ettd
Saksan keskuspankki dominoi liikaa niuk-
kaslinjallaan ja halusi laimentaa sitd, kun
taas Saksa mielellédn varsinkin vakaus- ja
kasvusopimuksella halusi hillitd ndité lati-
noita.

"Mutta itsehan se rikkoi sitd yhtend en-
simmaisistd ja myds romutti sanktiot.”
Kohtalon ivaa.

"Joo, kaikki ovat syntisid! Mutta eihan
tietenkaan Kreikan ja Italian pitdisi ol-
la jasenid, ja se on todenndkdisesti niille
itselleenkin aika vahingollista, koska ne
ovat kumpikin menettdneet kilpailuky-
kynsa varsinkin Saksaan verrattuna aika
tyystin. Italia ei sen takia etta palkat oli-
sivat nousseet vaan sen takia, etta tuot-



Kreikan ja Italian ei pitdisi
olla euroalueessa.

tavuuskehitys on ollut kymmenia vuo-
sia hyvin huono. Saksassa tuottavuus on
noussut ja yksikkotydkustannukset py-
syneet paikallaan tai laskeneet, kun taas
Italiassa ne ovat nousseet.

Ollaan aivan klassisessa perustavan-
laatuisessa epdtasapainossa, jossa on
vaihtotaseen alijaama ja paljon velkaa,
kasvu ja kilpailukyky heikkoja. Téhdn on
IMF:n vakiopaketti se, ettd leikataan jul-
kisia menoja ja vapautetaan resursseja
vientisektorille ja tuonnin kanssa kilpai-
levalle sektorille ja devalvoidaan. Nyt na-
ma eivat pysty devalvoimaan, joten ne
roikkuvat 10ysdssa hirressa ties kuinka
kauan eika tule mitdan muuta kuin kas-
vun hidastumista.

Yritin sanakirjasta |6ytaa tallaista...
"austerity program” on melkein kaikis-
sa kielissd, mutta suomen kielelle tama
ei oikein hyvin kaantynyt. Se pitaisi il-
meisesti olla "kuristusohjelma” Meilla se
tehddan niin positiiviseksi "sadstdohjel-
malla’ hyva kun sadstetaan. Kysymys on
kuristusohjelmista, siind on veronkoro-
tuksia ja muuta, joilla kasvu entisestdan
hidastuu. Kun Italiassa on - jos variaati-
ot jatetaan huomiotta — ollut nollakas-
vua jo toistakymmenta vuotta, ja kun sii-
hen pannaan pikkaisen miinusta ja 120
prosenttia velkaa ja korot riskipreemion
takia ovat nousussa, vaikka keskuspank-
ki ostaisi niitd kuinka, niin eihdn se yh-
tald toimi. Nehdn madattavat viereiset-
kin omenat korissa! Jos Italia hajoaa sen
seurauksena niin, ettd syntyy jokin Pada-
nian tasavalta, niin onhan se aikamoinen
sotku keskelld Eurooppaa. Ja miten sit-
ten Kreikka kestaa sisapoliittisesti taman
matokuurin?”

Suomen paras valinta

Mikd olisi tdssé asetelmassa paras valin-
ta Suomelle - tukea nykyistd EMUa, kehi-
tystd kohti liittovaltiota, irtaantua siitd yh-
dessd Saksan ja joidenkin muiden kanssa,
vai Iéhted ihan omille teilleen? Mitkd asiat
téssd ratkaisussa painavat eniten?

“Sita olen itsekin pohtinut mm. Berlus-
conin Italia-kirjassani (Korpinen 2011).
Luontevin ero olisi se, ettd heikot maat
jaisivat euroon ja vahvat maat perustaisi-
vat uuden rahaunionin.Hansa-markka?”

Siihen kuuluisivat Suomen ja Saksan lisék-
si Hollanti, Itdvalta ja mahdollisesti Ruot-
sija Tanska.

"Minusta Englanti kuuluisi siihen myds.
Javarmaan Norja ja Islanti.”

Norja on ehkd vaikea 6ljyvaluuttamaa.
Mutta teknisesti...

".teknisesti se olisi ilman muuta hel-
pompi niin, etta vahvat lahtevat eika niin,
ettd heikot lahtevat, koska heikkojen lah-
t0 voi aiheuttaa paniikkia rahasektorilla
aika pahasti. Mutta totean siina kirjassa-
ni, ettd tdma johtaisi kyllad lilan vahvaan
valuuttaan Suomen nakdkulmasta. Mei-
ddan fundamenttimme ovat heikenty-
neet tavalla, jotka pitdisi nyt ottaa huo-
mioon. Meilld on Nokia-ilmié ohi ehka
peruuttamattomasti. Meilla on paperite-
ollisuus siirtymassa muualle, siis paperiin
perustuva klusteri heikkenee silmissd, ja
sitten meilld on ikdantyminen.

Nama kolme isoa muutosta tarkoitta-
vat, ettd meidan pitkdn ajan kasvundky-
mamme ovat huomattavasti heikommat
kuin ne ovat olleet. Jos siihen yhdiste-
taan ylivahva Saksan markka ja sen kroo-
niset vientiylijgdmat, niin menemme kyl-
1 ojasta allikkoon. Suomen intressi olisi
pitaa rapikoiva rahaliitto kroolaamas-
sa epatoivoisesti, mika heikentaa euroa
edes hiukan.”

Voi tietysti hyvin kysyd monestakin syystd,
onko Suomi sittenkddn hyvdssd seurassa,

Heikko euro on
Suomen etu.

jos se on Saksan kanssa samassa rahalii-
tossa.
"Muutenkin ndytetddn peesaavan
Saksaa, niin tuleeko sitten liikkaa? Mehan
muutumme provinssiksi. Meidan tarkoi-
tuksemmehan oli tulla Saksan provins-
siksi vuonna 1918, kun olimme itsendis-
tyneet.Tama ei ollut minun suositukseni

vaan ironiaa.[Naurua.]”

Emmekd kuulu ennemminkin samaan
seuraan muiden Pohjoismaiden kuin Sak-
san kanssa?

"Muut Pohjoismaat voisivat liittya ta-
han. Jos Englantikin tulisi, niin silloin se
olisi protestanttinen Pohjois-Euroop-

”

pa.

Mutta oma markka ei ole sitten endid Suo-
melle jérkevd vaihtoehto.

"Minusta tama rekordi ei ole kauhe-
an hyva kyvysta hoitaa omaa markkaa.
Mina en suoraan sanoen luota keskus-
pankkimme kykyyn hantteerata tallaista
pientd valuuttaa. En mina sitdkaan suo-
sittelisi. Tietysti minimi on sitten Nor-
dek.t”

Eikds Ruotsi ole kuitenkin kruunuaan hal-
linnut aika hyvin?

"Kohtalaisen fiksusti, ainakin parem-
min kuin Suomi markkaa aikanaan. Eli
hiukan rempallaan oleva Eurooppa saat-
taa lopulta olla Suomelle parempi vaih-
toehto kuin saksalainen kuri ja jarjestys,

6 1960-luvun lopulla keskusteltiin Tanskan eh-
dottamasta yhteispohjoismaisesta talousalu-
eesta, Nordekista. — Toim.huom.
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Pohjois-Euroopan rahaliitto
toimisi paremmin kuin
nykyinen jarjestelma.

joka toisi mukanaan ylivahvan valuutan
ja deflaation vaaran.”

Joo, hyvin paljon mahdollista.

"Kunhan ei sitten ruveta rahoittamaan
ndita kaikkia. Vield sellainen juttu tasta
rahoituksesta, ettd se luukku pitdisi nyt
pannan kiinni kokonaan. Olen itse ollut
ehdottomassa kriisirahastoa Euroopalle
jo vuosia sitten. Jonkinasteinen kriisira-
hasto on nyt syntynyt ja on aitoja kriise-
ja hoitamassa. Mutta ei siina Italiankaan
kohdalla ole kysymys likviditeettikriisista
vaan solvenssista. Maa ajautuu konkurs-
siin sen takia, etta se ei pida finanssejaan
minkdanlaisessa jarjestyksessd. Eihdn
ison maan konkurssia voi hoitaa kriisira-
haston kautta. Se on vaara konsepti ko-
konaan.”

Ja kriisirahasto ei palauta sen kilpailuky-
kyd...

"Ei, ei. Kylla nyt pitaisi siirtaa pallo Kan-
sainvdliselle valuuttarahastolle. Euroo-
palla on nyt vilineet pieniin juttuihin
ja stop. Tasta eteenpadin vastuu kuuluu
IMF:lle, koska sehdan on sen homma var-
sinaisesti.”

Jotkut ovat sitd mieltd, ettd olisi alun pe-
rinkin pitdnyt tehdd niin.
"Kylld, mutta tdssa tuli sivutuotteena

ehka kuitenkin hyddyllinen kriisirahasto.

Jos ei voida muuttaa EKP:n sdantoja, jois-
sa se on todella itsendinen ja keskittyy
inflaatioon, niin Euroopan téllaisesta pie-
nesta valuuttarahastosta, joka sotkeutuu
enemman finanssipolitiikkan koordinaa-
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tioon, voi olla jotain hyotya ja siementa
tulevaisuuteen.

Mutta liittovaltiokehitys, ettd tdssa
ikddan kuin salaa ajettaisiin...eurobon-
deista on se vield sanottava, etta Italian
valtiovarainministeri Tremonti on vuo-
sikausia puhunut, ettd miksi ihmeessa
meiddn tdytyy ottaa lainaa, kun kaikki
voisivat ottaa yhdessa. Jarjestelméan pi-
taisi olla sellainen, ettd 60 prosenttiin as-
ti kaikki ottaisivat yhdessa ja vain yli 60:n
meneva olisi kansallista. Tata on Juncker
kannattanut ja Saksan demaritkin ereh-
tyivat kannattamaan. Mutta jos kerran
lahdetaan siitd, ettd se raja on uskotta-
vasti pidettdva 60:ssa, niin sehan tarkoit-
taisi sitd, ettd kaikki julkinen velka olisi
muutettu yhteiseksi, ja kansallista ei pi-
taisi ollakaan. Miten voi olla lainanotto
yhteistd, jos ei yhdessa paatetd menois-
ta? Ja jos yhdessa paatetdadn menoista,
niin silloinhan ollaan taydessa liittoval-
tiossa. Me ndin vain ohimennen euro-
bondin nimelld hyppdisimme tdyteen
liittovaltioon. Sehédn on aivan mieletén

1

ajatus

Monet eivit jaksa ajatella asioita riittévin
pitkdlle, mutta ehkd se on juuri toivekin.
"Niin, ajetaan, sumutetaan, joo. Kylla
paljon on EU:ssa sita tehty, ettd hyva kun
kansa ei ymmarrd ja pannaan isot niput
hamaria nimia. Nama fasiliteetit ja meka-
nismit ovat jo niin sekava nimivyyhti.”

PT on menestystarina

Johdit tutkimuslaitosta
vuosina 1973-91, ja olet antanut laajan
haastattelun Timo Soukolan (2011) kir-
jaan, joka kadsittelee laitoksen 40-vuotista

Palkansaajien

taivalta. En nyt aio kysyd samoja asioita
kuin sielld. Miké on mielestdisi ollut laitok-
sen suurin merkitys?

"Ensinndkin se, ettd se on selviytynyt
ndinkin monta vuotta, on jo hyvin mer-
kittavaa, koska jos katsotaan rahoittajia,
niin niistd monet ovat kadonneet mat-

Monet laitoksen
alkuperadisista rahoittajista
ovat vuosien mittaan
pudonneet pois.

kan varrella.Eli tyévaenliikkeen taloudel-
liset lafkat, joiden varaan tama alun pe-
rin nojautui. Jorma Jalava, joka oli KK:n
padjohtaja silloin kun minua rekrytoitiin
tahdan hommaan vuonna 1973, sanoi, et-
ta Vaino Tanner sijoitti kiinteistoihin niin
suuret omaisuudet, ettd niiden varassa
TTT:n toiminta on turvattu tasta ikuisuu-
teen, joten ei mitdan huolta.No,kylla TTT
kauemmin kesti kuin nédma omaisuudet,
joiden tuotolla piti tallaista pyorittaa.
Muutenkin tyévdenliikkeen asema on
heikentynyt poliittisesti ja myds ammat-
tiyhdistysliikkeen suuruuden péivat oli-
vat aikaisemmin. Esimerkiksi SAK oli suu-
rempi mahtitekija 1970-luvulla kuin tana
paivana. Mutta tahén ovat onneksi tul-
leet ndma muut palkansaajajarjestot, ja
laitos on luovinut téssa myrskyssa taita-
vasti. Kun niin moni yritysjohtajakin jou-
tuu toteamaan, ettd firmasta on rauniot
jaljella, vaikka olisi kuinka hyva kausi ol-
lut joskus, niin kylla se [ammittaa sydan-
t4, ettd firma pyorii ja nayttaa voivan hy-

"

vin.

Silld on joku sosiaalinen tilaus, jos ei talou-
dellista.

"Joo, joku seikka sita yllapitaa. Hyva
henkil6kunta, taitava johtaja ja suotuisat
olosuhteet. Mutta onhan se kehittynyt
myds. Kun aloitettiin, niin eihdn ammat-
tiekonomistin uraa ollut 1970-luvulla.
Suomen Pankin ekonomistit koulutettiin
tilapdisesti sen tutkimuslaitoksessa, jos-
sa ajatus oli se, ettd heitetdan heita sit-
ten muualle koulutuksen jalkeen. Se oli
koulutuspaikka eika ekonomistin elin-



PT on ollut haastamassa
pdattdjia perustelemaan
kantojaan avoimesti.

ikdinen ammatti. Valtiovarainministeri-
on kansantalousosastolla oli kourallinen
ekonomisteja, jotka olivat ehka maan ai-
noat paatoimiset, mutta heidan profiilin-
sa oli hyvin matala eivétka he sielta juuri
mitaan julkisen debattiin tuoneet.”

Pdinvastoin kuin nykyddén.

"Niin, mutta se, ettd se on tullut jul-
kiseksi ja ettd naita kantoja tulee, se on
tuonut kolostaan myds Suomen Pankin
ja valtiovarainministerion. He joutuvat
argumentoimaan asioita, kun aikaisem-
min Suomen Pankinkin tyyli oli, ettd ni-

menomaan ei argumentoida paatoksia.

Tulee kuin Jumalalta eikd tartte sanoa
yhta lausetta peraan miksi. Etta se on pa-
rempi, kun muut eivat tieda eivatka ym-
marrd vaan uskovat vaan.”

Onko se ollut myds TTT:n ja PT:n ansiota,
ettd on haastettu ndma?

"Silloinhan pankeissa oli jonkin verran
ekonomisteja, mutta he kirjoittivat hy-
vin varovaisia. Kansallispankilla ja SYPil-
Ia oli omat katsauksensa ja niiden oma
taloussihteeristd tai -osasto teki selvitys-
ty6td, mutta ei poleemista. Minulle tulee
mieleen yksittdinen poliitikko kuten Tuu-
re Junnila, joka kirjoitti pamfletteja yksi-
tyishenkilénd, mutta talouspoliittista de-
battia ei yksinkertaisesti ollut.

On se minusta osa demokratiaa, etta
joutuu perustelemaan ja puolustamaan
kantojaan avoimesti. Ja kansalaisten tie-
toisuus ndista makroasioista ja muista oli
aarimmaisen vahaista. Silloin me olim-
me muuttuneet avotaloudeksi, ja kaikki

vaihtotaseet ja maksutaseet ja miten ra-
han tarjonta ja muut liikkuivat, se oli ai-
van abstraktia kansalaistasolla. Niilla, jot-
ka nditd vahankin osasivat, oli melkein
monopoli tulkita maailman menoa.
Paljon on muuttunut ja mydnteises-
ti minun mielestani, ja siind kehitykses-
sd ollaan oltu mukana ja sailytty hen-
gissé. On patevaa porukkaa, ja taalta
on siirrytty varsin paljon akateemiseen
maailmaan ja valtion korkeisiin asian-
tuntijatehtaviin ja virkoihin. Kylla tama
mielesténi on menestystarina.”

Miké merkitys tdlld oli Sinulle itsellesi?

"No joo, oikeastaan syy, miksi lahdin/
jouduin pois Suomen Pankista, oli se, et-
ta ryhdyin padministerin sihteeriksi, ja se
oli rikos, jota se instituutio ei oikein an-
tanut anteeksi. Se oli suurempi valinta
kuin ténne tuleminen. Mutta Pankkihan
oli silhen aikaan mahtilaitos, koska se oli
pankkien pankki, ja pankit olivat herro-
ja Suomessa. Ne jakoivat omaisuudet ja
taloudellisen menestyksen. Oli se tietys-
ti suuri askel tulla tallaiseen pieneen va-
rattomaan putiikkiin sellaisesta mahtilai-
toksesta, jossa koskaan ei kysytty, onko
varaa tai voiko jonnekin menna tai hank-
kia jotakin. Se oli kuin avoin sekki.

Uskon omalta kannaltani
sen TTT:hen olleen terveellistd. Suomen
Pankissa vallitsi monopoleille ominai-
nen omahyvaisyys ja henkinen velttous.
TTT:ssa joutui perustelemaan kantansa
ja perehtymaan kansantalouden keskei-
simpiin asioihin syvallisesti.”

siirtymi-

Olisiko mielestdisi PT:ssd kuitenkin pitdnyt
tehdd jotakin toisin téissé 40 vuoden aika-
na? [Hiljaisuus.] No, esimerkiksi laajeta vii-
sinkertaiseksi tai jotain?

“Laajempi rekrytointi? Ei, kertakaikki-
nen varovaisuus oli minun politiikkani,
ettd ei missaan tapauksessa.”

Miten ndet PT:n roolin tulevaisuudessa?
Onko tulevaisuus yhtd valoisa kuin men-
neisyys?

’

"Piikki lihassa-spirittia"
tarvitaan PT:n kaltaisella
pienella laitoksella.

"Niin, se on vaikea sanoa. Ihmisistdhan
se on paljon kiinni. Kylld minusta sellais-
ta piikki lihassa-spirittia pitdisi tallaisella
kuitenkin suhteellisen pienelld olla, jotta
se saa innostuksensa joistakin vaihtoeh-
doista pikemminkin kuin myotailemalla
jo enemmiston hyvaksymaa linjaa. Tietysti
se, ettd kun ympardiva poliittinen liike on
muuttunut aika konservatiiviseksi, niin se,
kuinka paljon se sietda radikalismia...”

Mutta jos tuntee olevansa oikeassa valta-
virtauksesta huolimatta, niin siitd saa voi-
maa.

"Sitten jos epdonnistuu siind, niin kaik-
kihan murjovat, se on selvd, ja muistavat
ikuisesti. Jos taas onnistut, niin ei kukaan
muista.

Vield tdstd historiasta, ettd kylldhan
oli paljon sellaisia tabuja tai vaaria it-
sestadnselvyyksia, joiden kyseenalaista-
minen oli hyvin hauskaa. Se liittyi sellai-
seen, ettd yleensa taloudellinen sivistys
voisi Suomessa nousta. Revalvaatiokes-
kustelu oli yksi sellainen.”

Tai devalvaatiosyklin tuhoaminen.
"Silloin kun niistad alettiin puhua, niin
todella omissakin joukoissa oli suur-
ta ihmetystd. Muistan yhden pankki-
valtuusmiehen, demarin, jonka kanssa
1970-luvun alkupuolella olin keskustel-
lut vuosien 1972-73 vaiheista, ettad oli-
siko silloin ollut fiksua vdhan leikata in-
flaatiopainetta tuonnista revalvaatiolla,
jolloin hdn sanoi: "Oletpa sind rohkea
mies!” Sellaisella ddnensavyllg, ettd tuota
han nyt ei ainakaan nielaise, vaikka mika
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olisi.Vield viimeisena sanoisin, ettd kylla TTT/PT on heiken-
tanyt porvarillista hegemoniaa talousasioissa.”
Se on painavasti sanottu.

"Kyllda 1970-luvun alussa oli se kertakaikkinen hegemo-
nia, etta sielta tuli objektiivinen tieto, mitd pankeista tai
muualta sanottiin, ja tyovdenliikkeestd ei voinut tulla kuin
kurjan huutoa.”

Siis poliittisesti vdrittyneitd ndkemyksid.

“Se asetelma...tosin demaritkin olivat vasta 1966 tulleet
oikein kunnolla valtaan, voisi sanoa sodan jalkeen. Se oli
melkein keskustahegemoniaa sitd ennen.Se oli poliittinen
murros. Varmaan se olisi tapahtunut ilman TTT:tdkin tal-
td puolelta, mutta ennakkoasenteet olivat jyrkkid, etta ta-
loudellinen tieto on yrityssektorin kdsissa, ja sitd ei voi ol-
la etujdrjestdissa.”

Tdmdin pdivdn nédkdkulmasta aika uskomattomalta kuulos-
tava vdite, mutta uskon kylld, ettd niin se oli silloin.
"Yhteiskunta oli silloin erilainen. Korporaatiot vahvistui-
vat ja loivat kaikkia elimidan, ja tulopolitiikka ja muukin
muutti kuvaa.Ylipaénsa yhteiskunta palkansaajavaltaistui,
mikd muutti asenteita syvallisesti. Nyt ollaan jalleen mur-
roksessa: tydon luonne muuttuu nopeasti, ja ihmiset jou-
tuvat sopeutumaan entistd suurempaan epdvarmuuteen
tyoeldmassa. Kuinka sosiaaliturvan ja instituutioiden tulisi
muuttua mm.globalisaation johdosta? Miten Suomi sailyt-
taa kilpailukykynsa ja kasvuedellytyksensa? Ndissa ja mo-
nissa muissa kysymyksissa riittaa tutkittavaa vireélle ja tar-
vittaessa drhdkalle Palkansaajien tutkimuslaitokselle.” m

KIRJALLISUUS

Kaldor, N. (1987), Economic Prospects of the 1980s, teoksessa
De Cecco, M. & Fitoussi, J-P. (Eds.): Monetary Theory and
Economic Institutions, New York: St. Martin’s Press.

Keynes, J.M. (1936), The General Theory of Employment,
Interest, and Money, London: Macmillan.

Kindleberger, C.(1978), Manias, Panics, and Crashes. A History
of Financial Crises, New York: John Wiley & Sons.

Korpinen, P.(1981), Kriisit ja pitkat syklit, Helsinki: TTT.
Korpinen, P. (2009), Talouden vai taloustieteen kriisi?
Talous&Yhteiskunta, 37:3,20-28.

Korpinen, P. (2011), Berlusconin Italia — oikeistopopulismin
nousu ja rappio, Helsinki: TSL.

Mandel, E. (1975), Late Capitalism, London: Humanities Press.
(Alkuperaisteos Der Spatkapitalismus, 1972.)

Reinhart, C.M. & Rogoff, K.S. (2009), This Time Is Different
- Eight Centuries of Financial Folly, Princeton, N.J.: Princeton
University Press.

Soukola, T. (2011), Virea ja tarvittaessa arhdkka. Palkansaajien
tutkimuslaitos ja sen edeltdja julkisen keskustelun heréttdjina
1971-2011, Helsinki: PT.

66 TALOUS & YHTEISKUNTA 4-2011





