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Suomenkin

kansantalous taipuu

— kokonaistuotannon kasvu hidastuu tuntuvasti

Palkansaajien tutkimuslaitos (PT) ennustaa,
ettd Suomen bruttokansantuote kasvaa

tdna vuonna 3,6 prosenttia ja ndin vain

0,2 prosenttiyksikkda vahemman kuin
edellisessa, 29.3.2011 julkaistussa ennusteessa.
Kansainvdlisen suhdanteen heikentymisesta
huolimatta talous kasvaa vield tdman vuoden
lopulla jonkin verran.Kasvu perustuu talldin
vientiyritysten kasvaneeseen tilauskantaan
seka suhteellisen voimakkaaseen kotimaiseen
kysyntaan. PT ennustaa Suomen BKT:n
kasvavan ensi vuonna 2,1 prosenttia, mika

on yhden prosenttiyksikon viime kevddn
ennustelukua pienempi. Ennuste nojautuu
nakemykseen, jonka mukaan kasvanut
epavarmuus supistaa yritysten investointeja
kehittyneissa ja myos kehittyvissa
maissa.Tama vaikuttaa negatiivisesti
erityisesti sellaisiin maihin kuin Saksa,

Suomi, Ruotsi ja Itdvalta, joiden viennissa
investointitavaratuotannolla ja investointeja
valmistelevilla palveluilla on suuri paino.
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aikka uuden rahoituskriisin riski on kasva-
Vnut merkittdvasti, arvioimme, etteivdt glo-

baalit rahoitusmarkkinat romahda samalla
tavalla kuin vuoden 2008 syksylld. Avoimen
rahoituskriisin valttaminen myods mahdollistaa
sen, ettei BKT:n kasvu hidastu kehittyvissa mais-
sa kovinkaan paljoa. Kehittyvien maiden kasvu
sekd tilanteen jonkinasteinen rauhoittuminen
kehittyneiden maiden paaomamarkkinoilla luo-
vat edellytykset tuotannon elpymiselle vuoden
2012 loppupuoliskolla. Suomen kohdalla tédhan
padstaan senkin vuoksi,ettei tydmarkkinatilanne
ehdi heiketa oleellisesti ja ettd finanssipolitiikas-
sa lopulta valtyttiin rajuilta leikkauksilta. Vaikka
tuotannon hidastuminen ensi vuonna rajoittaa
julkisen talouden vahvistumista, se kuitenkin
muuttuu alijddmaisesta lievasti ylijagamaiseksi.
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Kansainvdlisessa vertailussa Suomen julkinen talous nayttaytyy
entistd vahvempana niin, ettei ole odotettavissa Suomen valtion
pitkien lainojen korkopreemion nousua.

Sitd vaihtoehtoa, ettd nykyinen Euroopan velkakriisi karjis-
tyisi merkittavasti ja ulottuisi pankkeihin, ei voida sulkea pois
kokonaan. Jos ndin kavisi, kansantaloudet ainakin EU-maissa ja
mitd ilmeisimmin my&s Pohjois-Amerikassa vajoaisivat uudel-
leen taantumaan.Tama tekisi myos entistd vaikeammaksi pitaa
Euroopan valuuttaunioni koossa.

Euroopan kasvu hidastuu
EU-maiden ja euroalueen BKT kasvoi edellisvuodesta tdaman

vuoden ensimmadiselld neljannekselld 2,5 prosenttia ja toisella
neljannekselld 1,7 prosenttia. Toisella neljanneksella kasvu oli

kuitenkin enda vain 0,2 prosenttia edellisestd neljanneksesta.

Euroopan velkakriisin aikaansaaman rauhattomuuden vuoksi
taman vuoden jalkipuoliskon kasvu on hitaahkoa.Tana vuonna
euroalueen ja EU-maiden BKT kasvaa 1,6 prosenttia. Ensi vuon-
na euroalue kasvaa vain 1,2 prosenttia. Kasvun lopahtaminen
ensivuoden alussa painaa lukua, vaikka talousnakymat parane-
vatkin jonkin verran ja kasvu vahvistuu ensi vuoden lopulla.

Hitainta kasvu on edelleen Vélimeren alueella, mutta inves-
toijien kasvaneen varovaisuuden vuoksi kasvu hidastuu kes-
kimaardista enemmdn Saksassa ja Ruotsissa, milld on mer-
kittava vaikutus Suomen vientiin. Saksan kokonaistuotanto
kasvaa vield tana vuonna 2,4 prosenttia, mutta kasvu hidastuu
ensivuonna 1,5 prosenttiin.Vastaavasti Ruotsin kasvu hidastuu
4,6 prosentista 2,5 prosenttiin.

Suhteellisen heikko kotimainen kysyntd leimaa edelleen EU-
alueen ja euroalueen kehitysta. Investointeja hillitsee levoton
tilanne paaomamarkkinoilla ja yksityista kulutusta finanssipo-
litiikan kiristyminen sekd talousndkymien synkentyminen. Ki-
ristyvan finanssipolitiikan my6ta julkisen kysynnan kasvun jaa
ensi vuonna vain 0,4 prosenttiin. Euroalueen keskimaardinen
tyottomyysaste ei enaa alene ja on ensi vuonna sama 10 pro-
senttia kuin tdnd vuonna.

Raaka-aineiden hinnat laskevat - korko pysyy matalana

Kasvun hidastuminen maailmanlaajuisesti alentaa raaka-ainei-
den hintoja maailmanmarkkinoilla. Kun 6ljyn hinta (Brent-laatu)
on tdnd vuonna keskimaarin 105 dollaria tynnyriltd, odotamme
sen alenevan ensi vuonna keskimadrin 100 dollariin. Kun myds
muiden raaka-aineiden hintojen trendi on pikemminkin alas-
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Kuvio 1. Euroalueen teollisuustuotanto ja euron dollarikurssi
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pain, eivat tuontihinnat enda ruoki inflaatiota euroalueella. Eu-
roalueen kuluttajahintainflaation odotetaan hidastuvan tdman
vuoden 2,4 prosentista 1,6 prosenttiin ensi vuonna. Inflaation
painuminen alle 2 prosenttiin antaa EKP:lle mahdollisuuden tu-
kea talouskasvua kevyella rahapolitiikalla. EKP laskeekin ohjaus-
korkoaan 0,25 prosenttiyksikkdd ensi vuonna.Odotus tasta sisal-
tyy jo markkinakorkoihin. Muutokset lyhyiden korkojen tasossa
ndyttdisivat pysyvan ennustejaksolla hyvin vdhaisind. Kolmen
kuukauden euribor on téna ja ensi vuonna keskimadrin 1,4 pro-
sentissa ja valtion 10 vuoden obligaatiokorko on tdna vuonna
keskimadrin kolme prosenttia ja ensi vuonna 2,6 prosenttia.

Euron vaihtokurssin suhteessa Yhdysvaltain dollariin olete-
taan pysyvan suunnilleen nykytasolla. Molemmilla puolilla At-
lanttia on velkaongelmia, mutta toisaalta niin Yhdysvaltoihin
kuin Saksaankin tunnetaan rahoitusmarkkinoilla yha luotta-
musta, joten nadihin turvasatamiin hakeutuvat sijoitukset pyr-
kivat vahvistamaan niiden valuuttoja. Ne suuntautuvat myos
muihin turvasatamiin kuten Sveitsin frangiin ja Japanin jeniin
sekd kultaan. Kiina on revalvoinut valuuttaansa suhteessa dol-
lariin tdman vuoden aikana noin nelja prosenttia. On odotetta-
vissa, ettd vahintadnkin sama tahti jatkuu. Onhan Kiinalla aina-
kin tarve hillita kiihtynytta kotimaista inflaatiotaan.

Yhdysvaltojen talousongelmat ovat vakavia vield ensi
vuonna

Yhdysvaltain BKT:n vuoden sisdinen kasvuvauhti jdi taman vuo-
den alkupuoliskolla alle yhteen prosenttiin. Alkuvuoden koko-



Taulukko 1.Kansainvalinen talous.

Yhdysvallat 3,0 1,4 1,3
Eur-17 1,8 1,6 1,2
Saksa 3,6 24 1.5
Ranska 1,5 1,6 1,3
Italia 13 09 0,8
EU27 1,9 1,7 1,3
Ruotsi 57 4,6 2,5
Iso-Britannia 1,4 1,0 1,0
Japani 4,0 -0,5 2,0
Venija 4,0 4,0 35
Kiina 10,3 9,0 8,5

Lahde: BEA, BOFIT, Eurostat, Palkansaajien tutkimuslaitos.

naistuotanto oli kuitenkin vield vajaat 2 prosenttia viime vuotta
suurempi.Vuoden 2010 kolmen prosentin kasvusta ldhes puolet
perustui edellisen taantuman aikana huvenneiden varastojen
tdydentamiseen, mutta tama vaikutus on hiipunut. Muut kasvua
hidastaneet tekijat ovat lamassa pysyneet asuntomarkkinat se-
ka supistuva julkinen kulutus ja investoinnit. Kotitalouksien suu-
ri velkataakka jarruttaa myos yksityisen kulutuksen kasvua, eikd

velka ole nykyiselld sadstamisasteella sulamassa kovin nopeasti.

Tyottdmyysaste on jo pitkaan liilkkunut 9 prosentin tuntumassa
ja tyollisyysaste 58 prosentissa — molemmat tasoilla, joita nahtiin
viimeksi vakavassa taantumassa ldhes 30 vuotta sitten. Toistai-
seksi muiden yksityisten investointien kuin asuntoinvestointien
ja ulkomaankaupan kehitys on tukenut heiveroista kasvua.

Useat viimeaikaiset ennakoivat suhdanneindikaattorit ovat
viitanneet Yhdysvaltain talouskasvun huomattavaan hidastu-
miseen. Kuluvan ja ensi vuodenkin talouskasvu on jadmassa
heikoksi, vain 1,3-1,4 prosenttiin. Tulevassa vuodenvaihteessa
maa saattaa jopa vaipua taantumaan. Orastavan kasvun jon-
kinasteinen kiihtyminen ensi vuonna voisi nojautua yritysten
parantuneeseen kannattavuuteen ja yksityisiin investointeihin.
Tama tukisi tyollisyyttd ja rohkaisisi kotitalouksia kuluttamaan.

Yhdysvaltain keskuspankin (Fed) paatos jaadyttda ohjaus-
korkonsa lahes nollatasolle vuoteen 2013 asti tukee jatkossa
sen kasvua. Jos kasvundkymat vield synkkenevat, Fed voi in-
flaatiopeloista huolimatta kdynnistda lahiaikoina valtionlaino-
jen osto-ohjelmansa kolmannen kierroksen.Tama olisi omiaan
painamaan pitkia korkoja alaspéain, mutta toimenpiteen vaiku-
tukset reaalitalouteen jaisivat melko vaatimattomiksi.

Vaikka Yhdysvaltain liittovaltio voisi edelleen velkaantua hy-
vin alhaisella korolla, maan poliittisen tilanteen takia president-
ti Obamalla on heikot mahdollisuudet saada kongressi hyvak-
symaan finanssipoliittisia elvytystoimia. N&in ollen hanen ei

uskota saavan jatkettua tydnantajamaksujen alennusta ja tyot-
todmyyskorvausten kestoajan pidennysta ensi vuoden puolelle,
mikd yhdessa jo hyvaksytyn sadstopaketin kanssa hidastaa ta-
louskasvua runsaalla prosenttiyksikolla.

Japani toipuu tsunamista

Japanin viime maaliskuun maanjaristyksen, tsunamin ja ydin-
voimalaonnettomuuden seuraukset erdiden teollisuudenalo-
jen globaaleille tuotantoketjuille ndkyivat talouskasvun lievana
hidastumisena monissa maissa.Samalla kun nama tuotantoket-
jut ovat kesan aikana olleet palautumassa normaaleiksi ja siten
hetkellisesti tuottaneet joitakin positiivisempia talousuutisia,
on kuitenkin kdynyt yha ilmeisemmaksi, etta velkaantuneella
Japanilla on suuria vaikeuksia rahoittaa maanjaristyksen tuho-
amien alueiden jalleenrakentamista. N&illa ndkymin Japanin
jalleenrakennus, joka voi vaikuttaa mydnteisesti suomalaisten
sahojen ja puusepanteollisuuden vientimarkkinoihin, ajoittuu
usealle vuodelle. Mitdan suurta kysyntapiikkia ensi vuodelle ei
ole odotettavissa.

Kehittyvien maiden kasvu hidastuu véhan

Kehittyvien maiden painoarvo maailmantaloudessa kasvaa
koko ajan. Kansainvélisen valuuttarahaston (ostovoimakorjat-
tujen) laskelmien mukaan niista suurimman eli Kiinan brutto-
kansantuote oli viime vuonna jo ldhes 14 prosenttia koko maa-
ilmantaloudesta, samaa luokkaa kuin Yhdysvaltain yksityinen

Kuvio 2. USA:n talouden indikaattoreita 1990:01-2011:07.
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kulutus tai koko euroalueen kokonaistuotanto. Bruttokansan-
tuotteella mitattuna Kiina ja Intia ovat yhteen laskien jo yhta
suuria kuin Yhdysvallat tai koko EU. Kun suurimpien kehittyvi-
en maiden BRIC-ryhmaan luetaan vield Brasilia ja Vendja, niiden
osuus koko maailmantaloudesta nousee jo neljannekseen. Na-
ma maat aikaansaavat yli puolet koko maailmantalouden kas-
vusta. Toisaalta ne kaikki kamppailevat nyt korkeaa inflaatiota
vastaan, mikd on omiaan hidastamaan niiden kasvua.

Kiinan ja Intian kasvu jatkuu nopeana

Nopeasti kasvavan Kiinan kasvua horjuttavat talouden sisdi-
set epdtasapainot. Inflaatiovauhti oli viimeisimman tiedon mu-
kaan 6,5 prosenttia. Korkeaan inflaatioon liittyy palkkojen t&ta-
kin huomattavasti nopeampi nousu.Viime aikoina tata sisdista
revalvaatiota on pyritty hillitsemaan kiristamalla rahapolitiik-
kaa ja antamalla maan valuutan vahvistua aiempaa hieman
vauhdikkaammin. Tdma on omiaan supistamaan Kiinan vien-
tid, mutta koko globaalitalouden tasapainoa tama kehityspiirre
kuitenkin tukee. Palkkojen tuntuvan nousun myo6ta yksityisen
kulutuksen kasvu on voimistunut Kiinassa. Hallituksen tavoit-
teena on nostaa yksityisten kulutuksen BKT-osuutta perati 10
prosenttiyksikolld lahivuosina, mikd merkitsisi jyrkkaa suun-
nanmuutosta maan viimeaikaiseen kasvustrategiaan, jossa in-
vestointiaste ehti nousta perati 46 prosenttiin. Nimellispalkko-
jen noususta huolimatta Kiinan vienti on edelleen ollut hyvassa
vauhdissa. Talouskasvu on kuitenkin hidastunut alkuvuodesta
selvasti viime vuoden 10,3 prosentista, ja tdaman trendin olete-
taan jatkuvan niin, etta kuluvana vuonna maan kokonaistuo-
tanto kasvaa 9 prosenttia ja ensi vuonna 8,5 prosenttia.

Intian korkea, yli 9 prosentin inflaatio, on johtanut rahapoli-
tiikan kiristdmiseen, joten maan talouskasvu jaa hieman aiem-
min odotettua heikommaksi. Palkkojen ja yksityisen kulutuk-
sen kasvu hidastuu, mutta toisaalta teollisuustuotannon kasvu
on viime aikoina kiihtynyt selvasti.Intian vienti onkin vahitellen
monipuolistumassa teollisuustuotteisiin. Talouskasvu pysyy ta-
na ja ensi vuonna voimakkaana, 8 prosentin tasolla.

Vendjan kasvu on jadmadssa odotettua hitaammaksi

Vendjan talouskasvu on alkuvuonna ollut yllattdvan hidas-

ta. Vuoden toisella neljannekselld se vajosi jo 3,4 prosenttiin.

Taustalla oli viennin kasvun hyytyminen, kun samalla tuonnin
kasvu kiihtyi yli 20 prosenttiin. Toisaalta vaikka kotitalouksien
reaalitulot ovat kdrsineet korkeasta inflaatiosta, on yksityisen
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kulutuksen kasvu jatkunut. Oljyn hinnan nousun tuomat lisé-
tulot eivat ole entiseen tapaan kanavoituneet kotimaisen tuo-
tannon kasvuun. Loppuvuodesta sen odotetaan elpyvén jon-
kin verran. Koko vuonna padstaan 4 prosentin kasvuun, mutta
kansainvalisen talouden heikkeneminen hidastaa sita jélleen
hieman ensi vuonna.

Brasilian talouden eri mittarit ovat melko hyvalla mallilla, jos-
kin sekin joutuu kamppailemaan inflaatiota vastaan.Pdaaomien
tuonti on johtanut rahan tarjonnan vahvaan kasvuun ja valuu-
tan vahvistumiseen. Vaihtotaseen alijadama on kasvanut mutta
melko maltillisesti. Julkinen ja ulkomainen velkaantuminen ei-
vat ole huolestuttavilla tasoilla. Finanssipolitiikkaa on kiristet-
ty niin, ettei se elvytd enda. Maan talouskasvu hidastuu 3,0-3,5
prosentin tasolle.

Suomen viennin kasvu hidastuu merkittavasti ensi
vuonna

Viime vuonna tavaroiden ja palvelusten vienti kasvoi lopulta 8,6
prosenttia, kun maaliskuisessa vuosiennakossa viennin kasvu oli
arvioitu vain 5,1 prosentiksi. Erityisesti palveluiden vientia tar-
kistettiin roimasti yléspdin. Tand vuonna koko viennin volyymi
kasvaa runsaat 6 prosenttia ja tuonti tata jonkin verran hitaam-
min.Taman vuoden vientid voimistaa uudelleen elpyva palvelui-
den vienti ja sitd taas hillitsee prosessiteollisuuden tavaraviennin
markkinoiden heikentyminen loppuvuodesta. Hyvan tilauskan-
tansa ansiota kone- ja laiteteollisuuden vienti on vahvaa viela
ensi vuoden puolellakin. Tésta huolimatta vienti voi jopa supis-

Taulukko 2.Kysynndn ja tarjonnan tase.

Bruttokansantuote 180,3 3,6 3,6 2,1
Tuonti 70,3 7.4 57 2,6
Kokonaistarjonta 250,6 4,7 4,2 2,2
Vienti 72,6 8,6 6,4 3,6
Kulutus 142,8 2,1 1,8 14
- yksityinen 98,5 2,7 2,2 1,8
—julkinen 44,3 0,6 0,8 0,5
Investoinnit 339 2,8 8,2 1,9
- yksityiset 29,3 39 8,5 2,2
— julkiset 4.6 -3,8 6,4 0,0
Varastojen muutos 1,3 1,2 0,2 0,2
(ml. tilastollinen ero)’
Kokonaiskysynta 250,6 4,7 4,2 2,2

' Maaran muutos on prosenttiyksikkoa BKT:hen.
Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.



tua valiaikaisesti ensi vuoden alkukuukausina. Ensi vuoden aika-
na se kuitenkin piristyy niin, ettd se kasvaa lopulta 3,6 prosenttia.
Tuonnin kasvu jaa ensi vuonna viennin kasvua prosenttiyksikén
hitaammaksi. Tuontihinnat nousevat vield tand vuonna vienti-
hintoja nopeammin, mutta ensi vuonna vaihtosuhde vahvistuu
pitkastd aikaa, kun maailmantalouden kasvun hidastuminen
painaa 6ljyn ja muiden raaka-aineiden hintoja alaspdin.

Liike-elamadn palvelut tukevat talouskasvua tana ja ensi
vuonna

Eri toimialoista teollisuus kasvaa tdna vuonna runsaat 5 pro-
senttia ja ensi vuonna vajaat kolme prosenttia. Alkutuotannon
ja kaivostoiminnan lisaksi liilke-eldman palvelut kasvavat tana
vuonna BKT:ta selvdsti nopeammin. My&s ensi vuonna liike-
eldamdan palvelut, jotka suuntautuvat osittain vientiin, tukevat
talouskasvua.Rakentamisen kasvu hidastuu ensi vuonna 3 pro-
senttiin tdman vuoden 6 prosentista. Kaupassa ja kuljetuksis-
sa hidastuminen on tata selvasti maltillisempaa. Seka tana etta
ensi vuonna peruspalvelut kasvavat hitaasti, 1,0-1,5 prosenttia,
heijastaen julkisen talouden hidasta kasvua.

Investoinnit kasvavat, mutta hidastuvaan tahtiin

Investointien kokonaismadra kasvoi viime vuonna hieman ver-
rattuna vuoden 2009 hyvin alhaiseen tasoon. Kuluvan vuoden
ensimmadiselld neljannekselld investointien kasvu jatkui voi-
makkaana. Hiipuva suhdanne tulee kuitenkin ndkymaan myos
ensi vuoden investoinneissa.

Asuntorakentaminen ldhti vuoden 2010 aikana jyrkkaan nou-
suun; erityisesti vuoden toisesta neljdnneksestd ldhtien kasvu
edellisvuoden tasoon verrattuna oli vahvaa. Ennustamme, etta
asuinrakentamisen kasvu hidastuu tdnd vuonna, mutta koko vuo-
den kasvuvauhti on vield 10 prosenttia. Ensi vuonna asuinraken-
tamisen taso sdilyy ennallaan. Muu talonrakentaminen on lahte-
nyt rivakkaan nousuun hieman myéhemmin eli viime vuoden
viimeiselld ja tdman vuoden ensimmaiselld neljannekselld.Ennus-
tamme kasvuvauhdin olevan téna vuonna kokonaisuudessaan 9
prosenttia. Muun talonrakentamisen nousuvauhtikin hidastuu
jonkin verran heikompien talousndkymien myd&ta: ennustamme
3 prosentin kasvua ensi vuonna. Sitd vastoin maa- ja vesiraken-
nuksessa muutokset ovat suhteellisen vahaisia. Ensi vuonna nah-
déan kuitenkin lievaa kasvua mm.vaylahankkeiden ansiosta.

Kone- ja laiteinvestoinnit laskivat viime vuonna 6,9 prosent-
tia. Taman vuoden ensimmadiselld neljannekselld ne nousivat

Kuvio 3. Teollisuuden luottamus ja teollisuustuotanto Suomessa
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6,5 prosenttia viime vuoden ensimmaiseen neljdnnekseen ver-
rattuna. Myds uusien moottoriajoneuvojen rekisterdintien ke-
hitys alkuvuoden aikana viittaa voimakkaaseen nousuun tana
vuonna. Ennustamme, ettd kone- ja laiteinvestoinnit kasvavat
tana vuonna 9,6 prosenttia. Hiipuvista talousndkymista huoli-
matta kone- ja laiteinvestoinnit jatkavat ensi vuonnakin kas-
vua, joskin selvasti hidastuvaan tahtiin. Ennustamme niille 3,6
prosentin kasvua vuonna 2012.

Kaiken kaikkiaan yksityisten investointien maara kasvaa tand
vuonna 8,5 prosenttia ja ensi vuonna 2,2 prosenttia. Julkiset in-
vestoinnit kasvavat tdnd vuonna 6,4 prosenttia lahinna kunti-
en investointien ansiosta, mutta ensi vuonna ne sdilyvat muut-
tumattomina.

Tyollisyyden kasvu hidastuu

Tyollisyyden taantuma taittui viime vuoden aikana. Kuluvan
vuoden aikana tyollisyys on lisadntynyt joka kuukausi lukuun
ottamatta maaliskuuta, ja heindkuussa ty6llisten maaran kasvu
oli 1,1 prosenttia. Hidastuvasta talouskasvusta johtuen loppu-
vuonna ja ensi vuonna tydllisyyden kasvu kuitenkin takkuaa.
Ennustamme, etta koko vuoden 2011 aikana tyollisyys kasvaa
keskimaarin 0,9 prosentin vauhtia. Vuonna 2012 kasvu jatkuu,
mutta vield hitaampana eli keskimaarin 0,5 prosentin suurui-
sena. Tyopaikkojen maaralla mitattuna kasvu on téna vuonna
22 000 tyopaikkaa ja ensi vuonna 12 000 tyopaikkaa.
Taantuman aikana tyypillisesti vaestdn tydvoimaosuus laskee,
koska vaille tyota jadneitd poistuu tydvoimasta aktiivisen tydn-
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Taulukko 3.Ennusteen keskeisia lukuja.

Tyottdmyysaste (%) 8,4 8,0 8,0
Tyottomat (1 000) 224 214 215
Tyolliset (1 000) 2447 | 2469 @ 2481
Tyollisyysaste (%) 67,8 68,5 69,0
Inflaatio, kuluttajahintaindeksi (%) 1,2 3,3 2,6
Ansiotaso, ansiotasoindeksi (%) 2,6 2,9 3,1
Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaali- 2,2 14 1,2
tulot (%)

Vaihtotaseen ylijaama (mrd. €) 3,4 3,1 4,7
Kauppataseen ylijaama (mrd.€) 2,8 1,8 32

Valtiontalouden rahoitusylijaama

mrd.€ -9,4 -6,6 -54

% BKT:sta -5,2 -3,5 Lol
Julkisyhteisojen rahoitusylijaama

mrd.€ -4,6 -1,0 0,3

% BKT:sta -2,5 -0,5 0,2
Velkaantumisaste (Emu-velka)

% BKT:sta 48,4 49,2 49,2
Veroaste, % 42,1 434 43,3
Lyhyet korot (3 kk:n euribor) 08 14 14
Pitkat korot (valtion obligaatiot, 10 v.) 3,0 3,0 2,6

Lahde: Suomen Pankki, Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

haun loppuessa. My6s Suomen vaeston ikdrakenteen vanhene-
minen myotdvaikuttaa tydvoimaosuuden pienenemiseen. Tyo-

tilanteen parantuessa tyovoimaosuus yleensd jalleen kasvaa.

Tyottdomyyden kasvaessa 2009 ja 2010 myds tydvoimaosuus
taantui. Tyollisyyden kasvun alkamisesta huolimatta kovin voi-
makasta tydvoimaosuuden nousua ei kuitenkaan ole vield ha-
vaittu, osin myds ikdrakenteen muutoksesta johtuen. Erityisesti
naisten tyévoimaosuus laski vield tdméan vuoden alkupuolella-
kin: keskimaarainen muutos vuoden takaisiin lukuihin verrattu-
na tammi-heindkuussa oli 0,4 prosenttiyksikon lasku. Tydvoima-
osuus pysyy tand vuonna keskimaarin muuttumattomana viime
vuoteen verrattuna ja kasvaa ensi vuonna 0,1 prosenttiyksikkoa.

Tyollisyyden ja tydvoiman madrdn muutosten yhteisvaiku-
tuksesta tyottomien maara laskee tana vuonna 10 000 henki-
16113 viime vuoden keskitasosta ja pysyy ensi vuonna likimain
ennallaan. Tyottdmyysaste on seka tand etta ensi vuonna kes-
kimaarin 8 prosenttia.

Tydn maadrdn sopeutuminen taloudessa tapahtuu paitsi
tyollisyyden muutoksien myds tydtuntien kautta. Tyypillises-
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ti tyotunnit sopeutuvat talouden kaanteissa aluksi tyollisyytta
enemmdn, ja tuotannon kdadntyessa taas kasvuun ne myds al-
kavat nousta ennen tydllisyyslukuja, koska tunteja on helpom-
paa sopeuttaa kuin tyollisten maaraa. Tama havaittiin esimer-
kiksi viime vuonna, jolloin tunnit kasvoivat, vaikka tyollisyys
vield keskimaarin laski.Noususuhdanteen jatkuessa kehitys oli-
si ennen pitkda kaantynyt lievasti painvastaiseksi eli tyollisyys
olisi kasvanut hieman enemmaén kuin tyotunnit. Talouskasvun
hiipuessa kuitenkin ty6llisyyden kasvu hidastuu, kun yritykset
ovat varovaisempia rekrytoinneissa.Tydtuntien kasvua taas va-
hentavat myds lomautukset ja ylitdiden vaheneminen. Seka ta-
na ettd ensi vuonna tydtunnit kasvavat samaa tahtia tyollisyy-
den kanssa eli 0,9 ja 0,5 prosenttia.

Talouden kasvu ja taantuminen tapahtuvat osittain myos
tuottavuuden kasvun kautta.Tydn tuottavuus kddntyi kasvuun
vuonna 2010 kahden vuoden taantumisen jalkeen. BKT:n 3,6
prosentin kasvu ja tydtuntien 0,9 prosentin kasvu tana vuonna
merkitsevat 2,5 prosentin tuottavuuden kasvua tydtuntia koh-
den.Vuonna 2012 tuottavuus kasvaa vastaavasti 1,6 prosenttia
tyontuntia kohden.

Inflaatio alkaa hidastua

Suomen kuluttajahinnat kohoavat ennustejaksolla edelleen
selvasti nopeammin kuin keskimaarin euroalueella. Maailman
talouskasvun hidastuminen jarruttaa kuitenkin 6ljyn ja muiden
raaka-aineiden hintojen nousua, mika hidastaa myds kotimais-
ta inflaatiota jo tdnd vuonna niin, ettd se on téna vuonna kes-
kimaarin 3,3 prosenttia. Ensi vuonna hintojen lasku raaka-ai-
nemarkkinoilla ja asumiskustannusten nousun pysahtyminen
hidastavat kotimaista inflaatiota. Taman vastapainoksi kuiten-
kin vélilliset verot (mm. polttoaine-, alkoholi-, tupakka-, makeis-
ja ajoneuvoverot) nousevat, mika vaikuttaa inflaatioon yli puoli
prosenttiyksikkdd. Kaiken kaikkiaan inflaatio kuitenkin hidas-
tuu ensi vuonna keskimaarin 2,6 prosentin tasolle.

Palkat nousevat hintoja hitaammin kuluvana vuonna

Vuonna 2010 palkat nousivat hitaammin kuin aiemmin 2000-lu-
vulla, ja my&s kuluvana vuonna ansiotason nousu jatkuu maltil-
lisena, silla nimellisansioiden arvioidaan nousevan 2,9 prosent-
tia. Tydmarkkinoiden sopimusneuvottelut on kayty liittotasolla
ja palkankorotuksista on sovittu vuoden ajaksi. Sopimusjaksot
vaihtelevat aloittain, ja myds niiden rakenne vaihtelee. Suurim-
paan osaan on sisaltynyt yritys- tai tydpaikkakohtainen paikal-



Kuvio 4. Kuluttajaluottamus ja vahittaiskaupan myynti Suomessa
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linen erd. Tyypillinen palkankorotusmalli piti alkuvuonna si-
salladn noin puolentoista prosentin yleiskorotuksen ja vajaan
prosentin paikallisen erén. Liukuman ja rakennetekijoiden an-
siotasoa korottava vaikutus on tdna vuonna hieman suurempi
kuin viime vuonna. Pienet palkankorotukset ovat merkinneet
sitd, etta yksikkotyokustannuksilla mitattu Suomen hintakilpai-
lukyky paranee euroalueella.

Vuoden aikana kiihtynyt inflaatio on syonyt ostovoimaa ja re-
aaliansiot laskevat liki puoli prosenttia tdna vuonna. Heikko to-
teutunut reaaliansiokehitys kasvattaa palkankorotuspaineita ja
pyrkimyksia vahvistaa palkansaajien tulevaa ostovoimaa ja ku-
lutusmahdollisuuksia. Liittotasolla solmittavien palkkasopimus-
ten tilanteessa yhden alan sopima palkankorotusten taso hei-
jastuu mydhemmin neuvottelevien alojen palkkavaatimuksiin.

Ennusteen mukaan ensi vuonna ansiot nousevat hieman vyli
kolme prosenttia ja reaaliansiot kasvavat maltillisesti.Lahtokohta-
na on oletus, jonka mukaan tydmarkkinoilla pystytaan vahvista-
maan palkkakoordinaatiota. Kaytannossa toteutuvaan palkka- ja
hintakehitykseen vaikuttaa joka tapauksessa se, millaiseksi tuleva
palkankorotuslinja muodostuu epdvarmassa taloustilanteessa.

Kotitalouksien ostovoiman kasvu hidastuu

Palkkasumma kasvaa kuluvana vuonna viime vuotta vahvem-
min eli 5,2 prosenttia. Kasvun vauhdittumisen taustalla on hi-
venen edellisvuotta ripeampi ansioiden nousu ja tehtyjen tyo-
tuntien lisddntyminen. Omaisuus- ja yrittdjatulojen arvioidaan
kasvavan hiukan palkkasummaa nopeammin. Tulonsiirtoihin

tdna vuonna tehdyt indeksikorotukset heijastivat viime vuo-
den matalaa inflaatiota, ja sosiaaliturvaetuudet kasvavatkin
palkkasummaa jonkin verran hitaammin. Ansiotuloverotuksen
muutosten vaikutus kotitalouksien ostovoimaan jaa vahaiseksi.
Keskimaaradinen kunnallisveroprosentti nousi, mutta valtion tu-
loverotukseen tehdyt muutokset vaikuttavat toiseen suuntaan.

Kotitalouksien nimelliset kdytettdvissa olevat tulot lisdanty-
vdt 4,4 prosenttia. Inflaation kiihtyminen merkitsee kuitenkin
kotitalouksien yhteenlasketun reaalisen ostovoiman kasvun
jadamista 1,4 prosenttiin eli hitaammaksi kuin viime vuonna.Re-
aaliansioiden lasku johtaa siihen, etta palkansaajaa kohden las-
ketut reaaliset kdytettavissa olevat tulot pienenevét noin puo-
li prosenttia.

Palkkasumman kasvu hidastuu ensi vuonna hieman tyétun-
tien lisdantyessa vahemman kuin kuluvana vuonna. Kotitalouk-
sien saamien tulonsiirtojen kasvuvauhti sen sijaan hieman kiih-
tyy, silld kuluvan vuoden vauhdikas inflaatio merkitsee liki neljan
prosentin indeksitarkistuksia ensi vuodelle. Tuloverotuksen ja
sosiaalivakuutusmaksujen muutosten arvioidaan vaikuttavan
vain vahan ostovoimakehitykseen, silld vastakkaissuuntaiset te-
kijat pitkdlle kumoavat toistensa vaikutukset. Ndilla oletuksilla
kaytettavissd olevien tulojen arvioidaan lisddntyvan ensi vuon-
na 4,3 prosenttia eli liki prosenttiyksikon hitaammin kuin tana
vuonna. Reaalisen ostovoiman kasvu jaa 1,2 prosenttiin inflaa-
tion hidastumisesta huolimatta. Tahan liittyen palkkojen osuus
yritysten arvonlisdyksestd supistuu sekd tana ettd ensi vuonna.

Vaatimaton ostovoimakehitys hillitsee kulutushaluja

Yksityinen kulutus ei ole vield saavuttanut taantumaa edelta-
nyttd tasoaan. Viime vuoden kevaalld yksityinen kulutus alkoi
jo kasvaa ripedsti, mutta kuluvan vuoden ensimmaisella neljan-
nekselld kasvu hidastui selvasti. Viime vuonna erityisesti kesto-
kulutus- ja puolikestavien kulutustavaroiden hankinnat lisaan-
tyivat vahvasti. Rahaa kaytettiin entistd enemman esimerkiksi
kulkuvilineiden hankintaan, sisustukseen ja kodinhoitoon. Ma-
talana pysynyt korkotaso on omalta osaltaan tukenut yksityista
kulutusta, kun velanhoitomenot ovat pysyneet kohtuullisina.

Kotitalouksilla on purkautumattomia kulutushaluja, mutta
perakkaisten vuosien suhteellisen vaatimaton ostovoiman ke-
hitys hidastaa niiden toteuttamista. Huonot talousuutiset kan-
sainvdlisen talouden kasvaneesta epdavarmuudesta ja euro-
alueen velkakriisistd ovat liséksi alkaneet nakertaa kuluttajien
luottamusta kuluvan vuoden aikana. Luottamus oman talou-
den kehitykseen ei tosin ole horjunut samassa mitassa kuin ko-
ko maan talouskehitykseen suhteen.
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Yksityisen kulutuksen kasvuksi ennustetaan tdna vuonna 2,2
prosenttia ja ensi vuonna 1,8 prosenttia, ja se on siis jonkin ver-
ran rivakampaa kuin kotitalouksien ostovoiman kehitys. Saas-
tdmisaste laskee kumpanakin vuonna, yhteensa noin puolitois-
ta prosenttiyksikkoa.

Vilillinen verotus kiristyy parantaen valtion
rahoitusasemaa

Talouskasvu ja vilillisten verojen korotukset lisdavat valtion ve-
rotuloja tdnd vuonna. Yleisen alv-kannan korotus ja toisaalta ra-
vintola-alan arvonlisaveron alennus viime vuoden heindkuussa
sekd rakennusalalla huhtikuussa voimaan astunut kddnteinen ar-
vonlisavero lisddvat valtion verotuloja nettomaaraisesti noin 530
miljoonalla eurolla tdnd vuonna. Vilillisten verojen kertymaan
vaikuttavat myos energiaverojen kiristykset, jotka kasvattavat
valtion verotuloja arviolta 730 miljoonalla eurolla. Lisdksi jateve-
ron korottaminen ja sen veropohjan laajentaminen sekd makeis-
ten, jaatelon ja virvoitusjuomien verokorotukset lisddvat valtion
verotuloja 120 miljoonaa euroa. Kaiken kaikkiaan valtion saamat
vdlilliset verotulot kasvavatkin 12 prosenttia tand vuonna.

Ensi vuonna vilillisia veroja korotetaan edelleen. Arvonlisa-
veropohjan laajentaminen lehtitilauksiin seka valmiste-, auto-
ja ajoneuvoverojen korotukset tuovat valtiolle noin 650 mil-
joonaa euroa lisdtuloja ensi vuonna. Valmisteverot kiristyvat
tupakan, alkoholin, makeisten, jaatelon, virvoitusjuomien, polt-
tonesteiden seka arpajaisten osalta. Naistad eniten valtion kas-
saan tuovat alkoholin ja polttonesteiden verokorotukset. Ki-
ristykset yhdessd veropohjan laajenemisen kanssa lisdavat
valtion valillisten verojen kertymaa yhteensa 7 prosenttia en-
sivuonna.

Vilittomia veroja keratdan téana vuonna selvasti viime vuot-

ta enemman palkkasumman noustessa yli 5 prosentin vauhtia.

Vilittomia verotuloja kasvattavat my0s yhteisdverotulot, joihin
ennustetaan selvaa kasvua yritysten tulosten parantuessa tana
vuonna. Isot kasvuprosentit selittyvat osaltaan matalalla ver-
tailutasolla yhteiséverotulojen palautuessa edelleen vuoden
2009 suuren pudotuksen jaljiltd. Padomatuloista saadut vero-
tulot nousevat, vaikka viime aikojen markkinaturbulenssi vai-
kuttaa niihin negatiivisesti. Kaiken kaikkiaan valtion saamat va-
littdmat verotulot kasvavat yli 10 prosenttia tana vuonna.

Ensi vuoden palkkatulojen verotukseen ehdotetaan tarkis-
tusta 2,5 prosentin ansiotason nousun osalta. Muuten palk-

kojen veroperusteet sdilyvat valtion verotuksessa ennallaan.

Ty6tunnit ja ansiotason nousu lisddvat valtion valittdmia ve-
rotuloja edelleen, vaikka kasvuvauhti hiipuu kuluvan vuoden
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kehityksestda. Padomatulojen verotuksen kahden prosenttiyk-
sikdn nousu, veron porrastus 50 000 euroa ylittavalta osalta ja
listaamattomien yritysten osinkoverotuksen kiristyminen lisaa-
vt valtion vélittdmia verotuloja yli 200 miljoonalla eurolla ensi
vuonna. Yhteiséverokannan alentaminen yhdella prosenttiyk-
sikolla taas supistaa valtion verotuloja 150 miljoona euroa en-
si vuonna. Kuntien yhteiséverotulo-osuuden supistaminen en-
si vuonna vaikuttaa toisaalta pdinvastaiseen suuntaan. Niinpa
valtion yhteisdverotulojen ennustetaan kasvavan ensi vuonna
samaa vauhtia muiden valittdmien verotulojen kanssa, yhteen-
sa 5 prosenttia kuluvan vuoden tasoon ndhden.
Valtionosuudet kunnille kasvavat tdna vuonna noin 4 prosent-
tia. Ensi vuonna kasvua on arviolta 6 prosenttia leikkauksista
huolimatta. Kokonaisuudessa kasvaneet verotulot ja kulutusme-
nojen hidas kasvu vahvistavat valtion rahoitusasemaa. Valtion
alijadaman arvioidaan supistuvan viime vuoden 9,4 miljardista
eurosta 6,6 miljardiin tdnd vuonna ja 5,4 miljardiin ensi vuonna.

Kuntien verotuotto kasvaa

Palkkasumman selva kasvu ja kunnallisveroprosentin nou-
su keskimdarin 0,2 prosenttiyksikolla lisddvat kunnallisveron
tuottoa tuntuvasti tdnd vuonna. Kun vield yhteiséverotuloihin
odotetaan huomattavaa kasvua, kasvavat kuntien saamat va-
littdmat verotulot yhteensa 6,7 prosenttia tdnd vuonna. Ensi
vuonna kuntien saamien valittdmien verotulojen kasvu jatkuu,
joskin hieman kuluvaa vuotta hitaampana. Tahan vaikuttavat
palkkasumman kasvun hidastuminen ja kuntien saaman yhtei-
soverotulo-osuuden supistuminen viidelld prosenttiyksikolla.
Kuntien rahoitusasemaa heikentda valtion suunnittelema 631
miljoonan leikkaus valtionosuuksiin ensi vuonna.Tahan kunnat
tuskin jattavat reagoimatta - niinpa kunnallisveroprosentin en-
nustetaan nousevan keskimadrin 0,2 prosenttiyksikkdéd myos
ensi vuonna. Kaiken kaikkiaan kuntien saamien valittdmien ve-
rotulojen ennustetaan kasvavan 3,9 prosenttia ensi vuonna.

Sosiaalitupo nostaa tyoelakeyhtididen maksutuloa

Tyo6eldkelaitosten ja sosiaaliturvarahastojen saamat sosiaalitur-
vamaksut kasvavat tand vuonna nimellisesti runsaat 7 prosent-
tia ja ensivuonna lahes 5 prosenttia.Vuonna 2011 ndita maksuja
nostavat erityisesti palkkasumman reipas kasvu seka tyoela-
ke- ja tyottomyysvakuutusmaksujen korotukset. Vuonna 2012
palkkasumman kasvun hidastuminen alentaa tyoeldkelaitosten
ja sosiaaliturvarahastojen tulopuolen kasvua. Toisaalta tyo6tto-



myysturvan peruspdivarahan ja tyémarkkinatuen korotukset
seka edellisen vuoden palkkojen ja kuluttajahintojen rivakasta
kasvusta johtuva eldkkeiden indeksikorotus lisdavat tuntuvasti
tyoeldkelaitosten menoja. Niinpa elakkeistd ja muista etuuksista
johtuvat menot kasvavat nopeammin kuin maksutulo.

Veroaste kasvuun, menoaste laskuun

Veroaste nousee tdand vuonna yli prosenttiyksikén verran va-
lillisen verotuksen kiristymisen ja sosiaaliturvamaksujen koro-
tusten seurauksena.Ensi vuonna veroaste sdilyy jotakuinkin ta-
man vuoden tasolla siitakin huolimatta, etta valillinen verotus
kiristyy edelleen. Veroasteeseen vaikuttaakin laskevasti yritys-
veroasteen aleneminen. Ensi vuoden veroasteen ennustetaan
olevan 43,3 prosenttia BKT:sta. Toisaalta julkisten menojen
BKT-osuus laskee 55,3 prosentista 54,0 prosenttiin tdna vuon-
na ja 52,9 prosenttiin ensi vuonna.Tama kaikki on seurasta sii-
ta, ettd finanssipolitiikan kiristys perustuu pitkalti menojen kas-
vun hillintaan.

Julkisen talouden rahoitusasema kohenee téna vuonna, ja
sen alijadama tulee olemaan enda 0,5 prosenttia BKT:sta. Val-
tiontalouden alijgama on tana vuonna edelleen 3,5 prosent-
tia BKT:sta, mutta se supistuu merkittdavasti viime vuoteen nah-
den.Valtion alijaaman supistuminen jatkuu myos ensi vuonna,
minka seurauksena koko julkinen talous kdantyy lievasti ylijaa-
maiseksi. Huomion arvoista on myds se, ettd kuntien rahoitus-
asema paranee ja on ensi vuonna jo lahelld nollatulosta.

Hallitus valtti akkijarrutuksen

Uuden hallituksen hahmottumassa olevassa finanssipolitiikas-
sa hyvana voidaan pitda pitdytymistd hallitusohjelmassa silta
osin, ettei talousndkymien synkentymiseen ole reagoitu uusil-
la saastoilla, jotka nykyoloissa voisivat heikentda tuntuvastikin
talouden ilmapiirid ja heikentaa tyollisyytta. Myods perusturvan
lisadmistd, jolla kohennetaan heikoimmassa asemassa olevien
asemaa, voidaan pitdd myonteisend. Myos lisamaararahat ali-
investoituihin lilkkenneverkkoihin ovat oikeansuuntaisia.
Valtiovarainministerién tuore budjettiehdotus noudattaa
melko tarkasti kevaalla sovittua hallitusohjelmaa etupainoisi-
ne menoleikkauksineen ja veronkorotuksineen. Na&illd naky-
min valtion budjettitalouden reaalimenot pysyvat ensi vuon-
na tamanvuotisella tasolla. Kuntienkin kulutusmenojen kasvu
pysyy ensi vuonna tdamanvuotisella tasolla, vaikka valtion leik-
kaa aiemmin suunnitellusta tulonsiirtojaan kunnille. Toisaalta

sen perusteella, ettd julkiset kulutusmenot kasvavat ensi vuon-
na reaalisesti vain 0,5 prosenttia, Suomen finanssipolitiikka on
yhta kireda kuin euroalueella keskimaarin ja selvasti kiredmpaa
kuin se on euroalueen luottokelpoisimmissa maissa kuten Sak-
sassa.

Uuden hallituksen kasittelyssa olevan budjettiehdotuksen
ongelmana voidaan pitda sitd, ettei siind ole otettu huomi-
oon Suomen mahdollisuutta jopa tinkia menoleikkausten so-
vitusta etupainoisuudesta ja painottaa ndin tyollisyyden edis-
tamista tilanteessa, jossa talousnakymat ovat synkemmat kuin
mitd touko-kesdkuussa arvioitiin. Menoleikkausten jaksottami-
nen osin mydhemmaéksi on mahdollista, koska talousndakymien
heikentyminen on aiheutunut Suomen ulkopuolisista tekijois-
td, joiden luonnetta voidaan ainakin vield pitda valiaikaisena.
On syyta olettaa, ettd hallituskauden loppupuolella globaali ta-
loustilanne on nykyista huomattavasti parempi. Arvioimme, et-
ta kehittyneissakin maissa edellytykset kotimaisen yksityisen
kysynnan vahvistumiseksi lopulta kypsyvat normaalin suhdan-
nesyklin mukaisesti, vaikka finanssipolitiikka ei sitd aktiivises-
ti tukisi.

Hallituksen budjettiesitykseen sisaltyy myos painotuksia, jot-
ka osoittavat, ettd usein lyhytndkdinen lobbaus, joka nykyisin
kohdistuu nimenomaan verojen alentamiseen, on onnistunut
osittain. Arviomme mukaan Suomen veroaste ei juuri muu-
tu tai jopa alenee hitusen ensi vuonna, kun taas julkisten me-
nojen suhde BKT:hen supistuu tuntuvasti. Se, etta esimerkiksi
korkeakouluille sekd T&K:n tukemiseen suunnatut maardrahat
supistuvat, osoittaa, ettei tahtain ole tarpeeksi painokkaas-
ti talouskasvun ja tyollisyyden tukemisessa myoOs pitemmal-
Ia aikavalilla. Tama ongelma, jossa laiminlyddaan investointeja
inhimilliseen padomaan ja infrastruktuuriinkin, on toki vield va-
kavampi EU-maissa keskimaarin ja Yhdysvalloissa.

Taulukossa 4 on esitetty Palkansaajien tutkimuslaitoksen
EMMA-mallin ennusteita, jotka paapiirteissaan tukevat koko-
naistaloudellista ennustettamme. Erityisesti ensi vuoden en-
nusteessa kaytetdan hyvaksi makromallin antamia lukuja.

Taulukko 4. EMMA-mallin ennusteet’ vuosille 2011 ja 2012.

Yksityinen kulutus +2,3 +1,7
Yksityiset investoinnit +5,3 +1,0
Vienti +6,4 +4,3
Tuonti +5,3 +3,1
BKT +3,6 +2,1

' Perustuu PT:n kansainvalisen talouden ennusteeseen ja pitda sisallaan
PT:n julkisen talouden kehitysarvion.
Lahde: Palkansaajien tutkimuslaitos.
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Kansainvalinen luottokriisi ja Suomi

Vuosien 2008-2009 taantumassa heikentyivat euroalueen jo en-
nestaan velkaantuneiden ja alijgamaisten maiden, kuten Kreikan
ja Portugalin, ja kiinteistémarkkinoiden osalta ylikuumentuneen
Irlannin julkinen talous jyrkasti. Tama loi perustan Euroopan vel-
kakriisille. Tyypillista kriisimaille on niiden pienuus, kuuluminen
suurempaan valuutta-alueeseen ja se, etta potentiaali talouden
kasvuun nahddan vahaiseksi tai ainakin riittamattomaksi. Kun ke-
hittyneiden maiden kokonaistuotannon kasvuvauhti alkoi hidas-
tua kesallda 2011, rauhattomuus padomamarkkinoilla alkoi syven-
tya. Tuolloin myds Italian ja Espanjan valtioiden kykya selviytya
veloistaan alettiin epaéilla. Epdluottamus euroaluetta kohtaan on
edelleen suuri, vaikka EKP on joukkovelkakirjaostoillaan onnistu-
nut ainakin toistaiseksi alentaman Italian ja Espanjan valtion lai-
nojen korkoja jalkimarkkinoilla.

Julkisen talouden alijagéamat kasvoivat tuntuvasti myos euro-
alueen ulkopuolella USA:ssa, Englannissa ja Japanissa. Pddoma-
markkinoilla ndiden suurten ja oman valuutan omaavien maiden
asema on kuitenkin sdilynyt hyvana, joskin USA:n vaihtotaseen ja
julkisen talouden suuret alijaamat ovat lisanneet rauhattomuutta
padomamarkkinoilla, mikd on ndkynyt muun muassa osakekurs-
sien alenemisena. Tata epdvarmuutta on lisannyt USA:n hallitus-
politiikan umpikuja, jota selittda aarimmaista laitaa edustavien
republikaanien vahvistuminen edustajainhuoneessa niin, etta
suhdannevaiheeseen sopivan tyéllisyys- ja kasvupolitiikan har-
joittaminen on tullut Iahes mahdottomaksi.

Euroopan velkakriisi sekd USA:n talouden ja politiikan ongel-
mat ovat heijastuneet tuotannollisten yritysten ja kotitalouksi-
en kdyttdytymiseen. Kehittyneiden maiden kohdalla heikkoa ti-
lannetta selittdd osaltaan se, ettei finanssipolitiikan elvytys ole
kohdistunut tarpeeksi kasvua tukeviin kohteisiin kuten koulu-
tukseen ja julkinen infrastruktuuriin ja etta se jai liilan vahaisek-
si vuonna 2009. USA:n kohdalla paikallistason kiristystoimet vei-
vat tehoa liittovaltion tason elvytystoimilta, ja Euroopassa taas
elvytystoimet jaivat pitkalti Saksan harteille. Luonnollisesti se, et-
ta Etela-Euroopan valtiot Espanjaa lukuun ottamatta olivat vel-
kaantuneet liikaa jo ennen taantumaa, selittaa osaltaan sitd, mik-
si elvytys ei niiden kohdalla voinut olla mittavaa ja miksi ndiden
valtioiden luottokelpoisuus on heikentynyt rahoitusmarkkinoil-
la.

Na&illda nakymin Euroopan velkaongelman korjaaminen ei ole
helppoa. Julkisen talouden saastéjen aikaistaminen reaktiona
epavarmuuden kasvulle padomamarkkinoilla johtaa vain yhdesta
ongelmasta toiseen. Valiton, julkista taloutta vahvistava vaikutus,
jonka lisdsaastot aikaansaavat, kumoutuu helposti valillisella ta-
louskasvun hidastumisen kautta realisoituvana vaikutuksena. Ta-
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Pankkien valisen epdluottamuksen kehitys euroalueella 2008 ja
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ma ongelma vain syvenisi, jos myos luottokelpoisuudeltaan
hyvét euromaat, kuten Suomi, kiristaisivat finanssipolitiikkaa
reaktiona suhdannetilanteen heikkenemiselle.

Talouden vakaannuttamisen taakka on jaanyt Euroopan ja
USA:n keskuspankeille, joiden keinot ovat kuitenkin vahissa
jo sen vuoksi, ettd rahapolitiikka on viritetty darimmadisen ke-
vyeksi.

Oheinen kuvio vertaa nykyista kriisia kolmen vuoden ta-
kaiseen kriisiin kuvaamalla pankkien valisilla markkinoilla
perittdvan vakuudettoman (yhden kuukauden) euribor-ko-
ron ja vastaavan vakuudellisen eonia swap-koron (koron-
vaihtosopimuksen) valista korkoeroa ilmaistuna korkopistei-
na (prosentin sadasosina). Nahdaan, etta viime aikoina tama
luottamusvaje on kasvanut, mutta se ei ole ldhelldkaan kol-
men vuoden takaista tasoa.

Suomen eduskunta on jo vahvistanut euromaiden ja Euroopan
rahoitusvakausvalineen (ERVV) valisen puitesopimuksen, jossa
ERVV:n takausten maara kasvatettiin 440 miljardiin euroon. Tas-
téa Suomen osuus on 7,9 miljardia euroa. Hallitus on myos otta-
nut ohjelmassaan myonteisen kannan Euroopan neuvoston alus-
tavaan paatokseen laajentaa ERVV:n takaussumma 780 miljardiin
euroon, mika kasvattaisi rahaston lainanantokapasiteetin 440 mil-
jardiin euroon ja Suomen takausosuuden yli 17 miljardiin euroon.
Hallitusohjelmassaan Suomi edellyttaa vakuuksia takausosuudel-
leen uusissa jollekin euromaalle mydnnettavissa ERVV-lainoissa.
Kaikkien euromaiden odotetaan kuitenkin hyvaksyvan ERVV:n
koon noston 780 miljardiin euroon.

Saksa on nailla nakymin esittamassa ERVV:lle autonomista ase-
maa, jonka puitteissa se voisi verraten joustavasti ostaa muun
muassa eri maiden joukkovelkakirjoa. Téhan liittyen EU:n komis-
sio ja varsinkin Saksa on ajamassa lapi paatoksia, joilla saadoksia
euroalueen valtioiden rahoitusalijgamien kitkemiseksi kiristettai-
siin. Taman lisdksi heindkuussa 2011 sovittiin alustavasti Kreikan
tukemisesta ERVV:n puitteissa edullisin lainaehdoin. Tama paatos
vaatii vield hyvaksynnan kansallisella tasolla. Tunnetusti kysymys
siitd, pitaisikd Kreikalta vaatia vakuuksia sille annetun lainan eh-
doksi, on viela ratkaisematta.

On huomattava, etta varsinkin pankkien ja euroalueen ulkopuo-
listen maiden etujen mukaista on yhteisvastuun nopea ja tuntu-
va lisddminen euroalueella sekd taakan siirtdminen ndin luottokel-
poisten maiden veronmaksajien harteille. Tata taustaa vasten on
ymmadrrettavaa, etta nditad tahoja edustavat asiantuntijat ovat esit-
taneet ERVV:n suunniteltua paljon huomattavampaa laajentamis-
ta seka myos siirtymista jarjestelyyn, jossa euroalue luotottaisi on-
gelmamaita ottamalla markkinoilta lainaa yhteisesti laskemillansa
joukkovelkakirjalainoilla (eurobondit). Suomi ja Saksa eivat kuiten-
kaan tue tata esitystd, joka kasvattaisi yhteisvastuuta merkittavas-
ti ja jonka hyvaksyminen edellyttaisi EU:n perussopimusten muut-
tamista.

ERVV:n suunniteltu laajentaminen annettujen takuiden osal-
ta 780 miljardiin euroon, mika kasvattaisi lainanantokapasiteetin
440 miljardiin euroon, rauhoittaisi markkinoita, mutta samalla ta-
ma vetdisi euroalueen luottokelpoiset maat yha syvemmialle vas-
tuuseen ongelmamaiden luotoista. Parhaimmillaan laajentunut
ERVV voisi hdlventaa epavarmuutta euroalueella ja estda kriisin
ulottumisen alueen pankkeihin. Tama voisi kirkastaa talousnaky-
mid ja voimistaa talouskasvua. Talloin yhteisvastuun rajoitettu li-
saaminen auttaisi koko alueen uudelleen kasvu-uralle ilman koh-
tuuttomia kustannuksia. Nain Suomenkin tahanastiset paatokset
yhteisvastuun rajoitetusta lisddmisesta olisivat riittavia, jos kysy-
mys vakuusvaatimuksesta saadaan jotenkin ratkaistua. Jatkossa
Suomen kannalta on huomionarvoista se, ettei se voi hyotyad yh-



teisvastuun lisddamisesta edes siind maarin kuin Saksa ja Ranska,
joiden pankit ovat luotottaneet runsaasti Euroopan kriisimaita.

Jos euroalueen velkariisi syvenee ja kasvundkymat heikkenevat
merkittavasti, luottokelpoisten maiden kustannukset valuutta-alu-
een pitamiseksi koossa kasvavat kohtuuttomiksi. Tuolloin yhteisvas-
tuun lisddminen eri muodoissa aikaansaisi euroalueen luottokelpoi-
sille maille liian suuren riskin luottotappiosta ja my®s riskin siitd, etta
my®6s ndiden maiden talouskasvu jaa hitaaksi, koska tarpeettoman
suuri osa julkista varoista ohjautuu muiden maiden tukemiseen.
Yhteisvastuu aikaansaa aina myds jonkinlaisen kannustimen hyo-
tya toisten kustannuksella. Tata vain korostaisi tassa asetelmassa se,
ettei alueen finanssipolitiikkaa ja verojarjestelmaa ole harmonisoi-
tu. Taas pyrkimys harmonisoida finanssipolitiikka ja verojarjestelma
nopeahkosti alueella, joka jakaantuu julkisen rahoitusaseman osal-
ta heikkoihin ja vahvoihin maihin, on lahes mahdotonta.

On myos hyva ottaa huomioon, etta Saksan ajamat tiukat saa-
dokset alijaamien estamiseksi tekevat vaikeaksi harjoittaa tulevai-
suudessa suhdanteita tasoittavaa finanssipolitiikka, tai ainakin se
nostaisi vaatimusta julkisen talouden keskimaardisesta rahoitus-
jaamasta, mika osaltaan hidastaisi kasvua.

Tilanteen heiketessa luonnollisin ratkaisu euroalueen velkakrii-
sin ratkeamiselle olisi ongelmamaiden valuuttojen devalvoitumi-
nen.Tama merkitsisi valuuttaunionin hajoamista. Sita, miten tama
kaytannossa tapahtuisi, on vield tdssa vaiheessa vaikea arvioida.
Toistaiseksi piddmme tata vaihtoehtoa védhemman todennakoi-
sena kuin kehityskulkua, jossa padomamarkkinat lopulta rauhoit-
tuvat.Vield talla hetkelld tuntuisi Suomenkin edun mukaiselta tu-
kea valuuttaunionin pysymista kasassa.

Perusskenaariossamme ERVV:n maltillinen laajentaminen luo-
tonantokapasiteetiltaan 440 miljardiin euroon seka pitkalti jo teh-
dyt pdatokset kriisimaiden julkisen talouden terveyhdyttamiseksi
riittdisivat rauhoittamaan padomamarkkinat. Tall6in Italian ja Es-
panjan lainojen korko ei nousisi uudelleen eika luottamus ongel-
mamaita rahoittaneisiin pankkeihin heikkenisi pankkikriisiksi asti.
Edellytyksia paasta tahan tukee se, ettd esimerkiksi julkisen talou-
den alija@ama on euroalueella tanad vuonna arvioitu vain runsaaksi
4 prosentiksi ja siten paljon pienemmaksi kuin Japanissa, Englan-
nissa ja USA:ssa eli valtioissa, joiden luottokelpoisuus on pysynyt
hyvana kansainvilisilla padomamarkkinoilla. Tassa skenaariossa
seka euroalueen ettd USA:n kasvundkymat ja niité peilaavat osa-
kekurssit lopulta tasapainottuvat alemmalle tasolle. Jossain vai-
heessa yritysten ja kotitalouksien rahoitusaseman vahvistuminen
tekisi mahdolliseksi talouskasvun nopeutumisen. Tassa skenaari-
ossa voitaisiin paasta myos ajan mittaan velkajarjestelyihin, joissa
Euroopan pienempien kriisimaiden velkataakkaa kevennettaisiin
siind maarin, etta ndidenkin maiden kohdalla voitaisiin paasta ta-
louskasvuun.

Talouskehityksen vaikutus esimerkkiperheiden
ostovoimaan

Palkansaajien tutkimuslaitoksen esimerkkiperhelaskel-
missa tarkastellaan ansiotulojen, tulonsiirtojen, verojen,
asuntolainan hoitokulujen ja vuokrien vaikutuksia kuuden
erilaisen esimerkkiperheen ostovoimaan. Ndissa esimerk-
kiperhelaskelmissa on huomioitu valtiovarainministerion
esittamat muutokset tuloverotukseen, hyddykeverotuk-
seen ja sosiaaliturvaan. Laskelmat on tuotettu Kelan Jutta-
mallin avulla.

Esimerkkiperheet ovat samat kuin edellisena vuonna, ja ne
on valittu kuvaamaan mahdollisimman monipuolisesti suo-
malaisia kotitalouksia. Edustavaksi tulonsaajaksi sukupuo-
len sekd ammattinimikkeiden tai koulutustaustojen mukaan
on valittu vuoden 2009 mediaanituloinen. Mediaanituloinen
palkansaaja ansaitsee siten, ettd puolet hanen ammatissaan
toimivista henkiloista ansaitsee hdantd enemman ja puolet
vahemman.

Vuoden 2009 tiedot esimerkkiperheiden mediaanitu-
loista on saatu Tilastokeskuksen yksityisen sektorin kuu-
kausipalkat -tilastosta. Vuoden 2010 bruttotulot on las-
kettu Tilastokeskuksen raportoiman toimialakohtaisen
ansiotasoindeksin muutoksen avulla." Vuosien 2011 ja
2012 osalta bruttotulot perustuvat PT:n ennusteeseen an-
siotasokehityksestd. Ansiotasoindeksin oletetaan nouse-
van 2,9 prosenttia vuonna 2011 ja 3,1 prosenttia vuonna
2012.

Eldkeldisten bruttotulojen laskennassa kdytetddan apu-
na vuodelle 2011 toteutunutta tydeldakeindeksin muutosta
ja vuodelle 2012 PT:n ennustamaa indeksimuutosta, jossa
tyoeldkkeiden oletetaan kasvavan 3,6 prosenttia. Pienitu-
loisten eldkeldisten asemaa parantava takuueldake huomi-
oidaan jo vuoden 2011 tuloja laskettaessa. Vuodelle 2012
PT ennustaa kansaneldkkeen ja takuueldkkeen nousevan 4
prosenttia.

Ty6ttdmien osalta vuodelle 2012 on huomioitu hallitusoh-
jelmassa esitetty peruspaivarahan korotus 100 eurolla kuu-
kaudessa sekd toimeentulotuen perusosan korotus 6 pro-
sentilla. Yleisen asumistuen uudistamisesta on huomioitu
perusomavastuun tarkistaminen alkamaan korotetun tyo-

! Toimialakohtaiset ansiotasoindeksin luvut vuodelle 2010 on ilmoi-
tettu sairaanhoitajalle, myyjdlle ja kuljettajalle. Muissa tapauksissa
kaytetaan tilastokeskuksen yleisen ansiotasoindeksin lukua vuodelle
2010.



markkinatuen maarasta siten, etta tydmarkkinatuella elaville ei
muodostu tulevaisuudessakaan omavastuuosuutta. Asumistuen
lineaarinen tulosovitus ja enimmaismenojen korotus tulevat Sosi-
aali- ja terveysministerion (STM) mukaan voimaan vasta 2013.
Laskelmissa on otettu huomioon myods STM:n talousarvio-
ehdotuksessa ehdotetut muutokset sairaanhoito-, paivaraha-,
tyottomyysvakuutus- ja tydeldkevakuutusmaksuissa vuodelle
2012. Tulevien kunnallisverotuksen perusvdahennyksen ja val-
tion verotuksen tyotulovdahennyksen enimmadismadrien nou-

sun arvioimisessa on kaytetty apuna Jutta-simulaatiomallia.

Myds vuoden 2012 valtion tuloveroasteikon rajoihin on tehty
2,5 prosentin korotukset. Lisaksi laskelmissa on PT:n ennustei-
siin perustuen tehty oletuksia vuokrien, kuntien veroprosentin
ja asuntolainojen korkojen kasvusta. Kaikki laskelmien tausta-
oletuksina kaytetyt luvut on esitetty tarkemmin taman doku-
mentin liitteessa.

Perhekohtaisten inflaatioennusteiden laskennassa on kaytet-
ty samoja kulutuskoreja kuin edellisenékin vuonna. Inflaatioen-
nusteet hyddykekoreissa esiintyville hyddykeryhmille on saatu
PT:n ennusteesta, jossa on huomioitu uuden hallitusohjelman
veronkorotusten vaikutukset kunkin hyédykeryhman inflaati-
oon siten, etta veronkorotusten oletetaan tulevaan voimaan
vuoden 2012 alusta. Inflaatioennusteita ja perhekohtaisia kulu-
tuskoreja kayttamalla on laskettu perhekohtaiset inflaatiot. Re-
aalitulot on saatu poistamalla inflaation vaikutus nimellisista
nettotuloista.

Perheiden kuvaukset

Hyvatuloinen toimihenkilopariskunta

Perhe on akavalainen lapseton pariskunta. Mies on koulutuksel-
taan ekonomi ja naisella on oikeustieteellinen koulutus. Kuukau-
sipalkat vuonna 2011 ovat 6 438 € ja 5 066 €. Perhe asuu velatto-
massa omistusasunnossa.

Toimihenkiloperhe, 2 lasta

STTK:laisen perheen vanhemmat ovat insin6ori ja sairaanhoitaja.

Kuukausipalkat vuonna 2011 ovat 3 377 € ja 2 876 €. Perheessa on
kaksi lasta. Perhe asuu omistusasunnossa ja heilld on asuntolai-
naa 150 000 euroa.

Tyontekijaperhe, 2 lasta

SAK:laisen perheen vanhemmat ovat kuorma-autonkuljetta-
ja ja kaupan myyja. Kuukausipalkat vuonna 2011 ovat 2 211 € ja
1 998 €. Perheessd on kaksi lasta. Perhe asuu vuokralla 80 nelion
asunnossa.

Pienipalkkainen yksinhuoltajaperhe, 1 lapsi

Perhe koostuu yksinhuoltajaiidista ja yhdestd lapsesta. Ai-
ti tydskentelee siivoojana 1 847 €:n kuukausipalkalla. Perhe
asuu vuokralla 60 nelion asunnossa.

Yksinasuva tyoton

Kotitalous muodostuu yhdesta tyottdmasta henkilosta, jo-
ka saa tydmarkkinatukea, asumistukea ja toimeentulotukea.
Han asuu vuokralla 40 nelion asunnossa.

Eldkeldispariskunta

Kotitalouteen kuuluu kaksi eldkeldista, joista toinen saa kes-
kimaardista tyoelakettd ja toinen saa kansaneldketta seka
takuueldkettd. Pariskunta asuu velattomassa omistusasun-
nossa.

Perhekohtaisten nimellisten nettotulojen muutokset 2011 ja
2012.
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Perhekohtaiset inflaatiovauhdit 2011 ja 2012.
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Perhekohtaisten reaalitulojen euromaaraiset muutokset 2011 ja
2012.
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Perhekohtaisten reaalitulojen suhteelliset muutokset 2011 ja
2012.
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Perheiden nimellistulojen kehitys

Malliperhelaskelmien mukaan kaikkien perheiden nimel-
listulot kasvavat vuosina 2011 ja 2012. Kaksilapsisen toi-
mihenkiloperheen nettotulojen kasvun hidastuminen
vuonna 2012 johtuu asuntolainojen korkojen verovahen-
nysoikeuden osittaisesta poistumisesta seka kunnallisve-
roprosentin oletetusta noususta. Laskelman oletuksena
on, etta korkojen verovdahennyksista syntyva alijagamahy-
vitys lasketaan edelleen vanhan padomatuloveroprosen-
tin (28 %) mukaan. Nain laskettuna perhe menettaa net-

totuloistaan asuntolainojen korkojen verovahennysoikeuden
supistumisen takia noin 14 euroa kuukaudessa.

Yksinasuvan ty6ttéman nimellistulot nousevat perusturvan 100
euron korotuksesta huolimatta vuonna 2012 vain 34 euroa. Tyot-
toman asumistuki pysyy samana asumistuen omavastuurajojen
nostosta johtuen, mutta toimeentulotuki putoaa noin 50 euroa.
Huomioitava on kuitenkin se, ettd ilman kuuden prosentin ko-
rotusta tyottoman toimeentulotuki olisi pudonnut yhteensa 75
euroa ja jattanyt hanen nettotulonsa miltei ennalleen. Esimerk-
kiperheiden ulkopuolelta mainittakoon, etta pienituloisen pal-
kansaajan kanssa asuvan tyéttdman, joka ei saa asumistukea eika
toimeentulotukea, nimellistulot kasvaisivat vuonna 2012 noin 80
euroa johtuen perusturvan korotuksesta.

Elakeldispariskunnan kohdalla vuoden 2011 nimellistulojen
huomattava 188 euron kasvu selittyy takuueldkkeen voimaan-
tulolla. Kansaneldkkeen ja takuueldkkeen korotukset pitavat ela-
keldispariskunnan nimellistulot selvéssa 60-70 euron kasvussa
my6s vuonna 2012.

Muiden esimerkkiperheiden nimellistulojen kasvu pysyy vuon-
na 2012 lahelld edellisvuoden tasoa. Valtion tyotuloverotuksen
helpotuksesta hyotyvat kaikki ty6tuloa saavat perheet, mutta
tdyden hyddyn saavat ainoastaan kaksilapsinen tydntekijaperhe
ja yksinhuoltajaperhe, joiden kohdalla verohelpotus ndkyy noin
9 euroa korkeampina kuukausittaisina nettotuloina jokaista per-
heessa olevaa tyontekijaa kohden.

Perhekohtaiset inflaatiot

Vuonna 2012 perhekohtaiset inflaatiot hidastuvat selvasti vuo-
teen 2011 ndhden, mikd on seurausta yleisen hintatason nousun
hidastumisesta. Eldkeldispariskunnan kokema korkea inflaatio
vuonna 2011 johtuu paaasiallisesti asumis- ja energiakustannus-
ten yli kuuden prosentin noususta.Vuonna 2012 kaikkien perhei-
den inflaatiot asettuvat 2,5 prosentin tuntumaan.

Kahden lapsen toimihenkildperheen ja yksinasuvan ty6ttdméan
inflaatiot jaisivat vuonna 2012 vield hieman esitettya matalammik-
si ilman hyodykeverojen kiristamisid. Kahden lapsen toimihenkild-
perheen kulutuskorissa liikenteelld ja autoilulla on huomattava osa,
kun taas tyottoman kulutuskorissa elintarvikkeilla, tupakalla ja alko-
holilla on muihin perheisiin ndhden suhteellisesti suurempi osuus.

Perhekohtaisten reaalitulojen muutokset

Vertaamalla kunkin vuoden inflaatiosta puhdistettuja nimellistu-
loja eli reaalituloja edellisen vuoden nimellistuloihin saadaan las-



kettua perhekohtaisten reaalitulojen euromaaraiset muutok-
set. Kuviosta ndhdaan, miten reaalitulot laskevat suurimmalla
osalla perheista molempina vuosina, joskin vuonna 2012 reaa-
litulojen lasku hidastuu selvasti inflaation hidastumisen myo-
ta.

Seka eldkeldisperheen etta yksinasuvan tyéttdman osto-
voima paranee vuonna 2012. Huomattava on kuitenkin se,
ettd tyottoman ostovoima paranee arviolta saman maaran,
minkd se on edellisvuonna heikentynyt. Jo aiemmin mai-
nittu takuueldkkeen voimaantulo nakyy eldkeldispariskun-
nalla selvasti myds reaaliansioiden muutoksessa. Tarkein
elakeldispariskunnan reaalitulojen kasvuun vaikuttava te-
kija vuonna 2012 on kansaneldkkeen ja takuueldakkeen ko-
rotus.

Suhteellisesti mitattuna muiden perheiden menetykset
reaaliansioissa vuonna 2012 ovat alle puolen prosentin ta-
solla lukuun ottamatta tyotonta, jolle 14 euron rahamaarai-
nen nousu tarkoittaa 1,7 prosentin muutosta reaaliansiois-
sa.

Liitetaulukko 1.Esimerkkiperhelaskelmien oletukset.

Hallitusohjelman mukaiset luvut tulonsiirroissa ja verotuksessa

Ty6ttomyysturvan peruspaivaraha ja tydomarkkina- 553 653
tuki (€/kk)

Asumistuen omavastuun alaraja (€/kk) 556 666
Toimeentulotuen perusosa (€/kk) 419 444
Kunnallisverotuksen perusvdahennyksen enimmais- | 2250 | 2750
maara (€/kk)

Tyotulovahennyksen enimmaismaara ((€/v) 740 850
Asuntolainojen koroista vahennettavissa 100 % 85 %
Valtion tuloverotuksen alarajojen korotus 265% 2,50%
Sosiaali- ja terveysministerion esittamat luvut

Sairaanhoitomaksu (palkansaajat ja yrittajat) 136% 1,37%
Paivarahamaksu (palkansaajat) 082% 0,83%
Ty6ttomyysvakuutus 0,60% 0,60 %
Tybeldkevakuutus (alle 53-vuotiaat) 480% 5,20%
Tyoeldkevakuutus (53 vuotta tayttaneet) 6,10% 6,60 %
PT:n ennustamat luvut

Ansiotasoindeksin kasvu 2,7 % 3,1%
Vuokraindeksin kasvu 2,6 % 2,6 %
Kuntien veroprosentin kasvu 02% | 02%
Tyoeldkeindeksin kasvu 1,4 % 3,6 %
Uusien asuntolainojen keskikorko 2,5% 2,6 %

Lisaksi
Otetaan huomioon muutokset energia-, liikenne- ja valmisteveroissa

Lahde: Sosiaali- ja terveysministerio, Tilastokeskus, Palkansaajien tutki-
muslaitos.

Liitetaulukko 2. Hyvatuloisen toimihenkildpariskunnan tulojen
kehitys.

Bruttotulot (€/kk) 10900 11180 11479 11834
Saadut tulonsiirrot (€/kk) 0 0 0 0
Verot (€/kk) 4022 4151 4265 4452
Nettotulot (€/kk) 6878 7029 7214 7382

Verojen osuus bruttotuloista (%) 36,9 37,1 37,2 37,6

Liitetaulukko 3.Toimihenkiloperheen (2 lasta) tulojen kehitys.

Bruttotulot (€/kk) 5900 6077 | 6240 6433
Saadut tulonsiirrot (€/kk) 211 211 211 211
Verot (€/kk) 1559 | 1639 1669 1762
Nettotulot (€/kk) 4551 4648 | 4782 4882

Verojen osuus bruttotuloista (%) 26,4 27,0 26,7 274

Liitetaulukko 4.Tyontekijaperheen (2 lasta) tulojen kehitys.

Bruttotulot (€/kk) 4000 @ 4091 4200 4330
Saadut tulonsiirrot (€/kk) 211 211 211 211
Verot (€/kk) 842 864 885 927
Nettotulot (€/kk) 3368 | 3437 3526 3614
Verojen osuus bruttotuloista (%) 21,1 21,1 211 21,4

Liitetaulukko 5. Pienipalkkaisen yksinhuoltajaperheen (1 lapsi) tu-
lojen kehitys.

Bruttotulot (€/kk) 1750 1795 1843 1900
Saadut tulonsiirrot (€/kk) 283 286 290 290
Verot (€/kk) 338 350 358 375
Nettotulot (€/kk) 1695 1731 1775 1815

Verojen osuus bruttotuloista (%) 19,3 19,5 19,4 19,7

Liitetaulukko 6.Yksinasuvan tulojen kehitys.

Bruttotulot (€/kk) 551 551 553 653
Saadut tulonsiirrot (€/kk) 348 352 362 312
Verot (€/kk) 103 91 920 106
Nettotulot (€/kk) 797 812 826 859

Verojen osuus bruttotuloista (%) 18,7 16,5 16,3 16,2

Liitetaulukko 7. Eldkelaispariskunnan tulojen kehitys.

Bruttotulot (€/kk) 2318 2323 2517 2583
Saadut tulonsiirrot (€/kk) 0 0 0 0
Verot (€/kk) 363 363 368 395
Nettotulot (€/kk) 1956 1960 2149 2188

Verojen osuus bruttotuloista (%) 15,6 15,6 14,6 15,3

Lahde liitetaulukoihin 2-7:Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.





