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ueenslandin yliopiston professori

John Quiggin on Australian tun-

netuimpia ekonomisteja. Han on
ollut tavattoman tuottelias niin tutkijana
kuin julkisuudessakin ja kirjoittanut mita
erilaisimmista aihepiireista. Hanen varsi-
naisia erikoisalojaan ovat epavarmuus ja
riski.

Vasta viimeisestd luvusta valkenee, mi-
ten Quiggin on lahtenyt kirjoittamaan ta-
ta kirjaa erikoisalansa kannalta. Sielld han
selittad arvostelemiensa zombi-ideoiden
tavalla tai toisella perustuvan kasityk-
seen, etta liberaali markkinajdrjestelma,
jossa riskienhallinta tapahtuu rahoitus-
markkinoiden kautta, menestyy parem-
min kuin systeemi, jossa valtio puuttuu
talouden toimintaan vakauttaakseen si-
td ja vahentddkseen yksildiden kohtaa-
mia riskeja.

Kauhuelokuvien zombien tavoin zom-
bi-ideat eivat ole elavia eivatka kuolleita,
ne ovat "epakuolleita” ("undead”). Vaik-
ka empiirinen evidenssi ndyttaisi tappa-
neen ne, ne tulevat takaisin yha uudes-
taan. Esimerkiksi makrotaloustieteessa
tallaisia ovat jo peruskursseilta tutut har-
hakasitykset, ettd lamasta paastaan par-
haiten lisadmalla saastamista ja etta jul-
kisen kysynndn lisdadminen syrjayttaa
aina vastaavan maardn yksityista kysyn-
taa.

Quigginin kritisoimista viidesta zom-
bi-ideasta ensimmainen vaittdad, etta
suhdannevaihtelut on lopullisesti kesy-
tetty.Siita |0ytyy esimerkkeja kauempaa-
kin historiasta, mutta kirja keskittyy vuo-
siin 1981/85-2007, "upean vakauden
kauteen” ("Great Moderation”) erityises-
ti Yhdysvalloissa. Rahoitusmarkkinoiden
vapauttaminen vaitettiin johtaneen va-
kaampaan talouteen jamahdollistaneen
suhdanteiden tasoittamisen keskuspan-
kin ohjauskorolla. Riskit voitiin hajaut-
taa rahoitusmarkkinoilla eikda muuta po-
litiikkaa tarvittu. Ironista kylla juuri tama
kasitys johti finanssikriisiin.

Tosiasiassa tuo kausi perustui toistu-
ville ja yha suuremmille kuplille. Siihen

sisaltyi myos suuri riskin siirto yrityksil-
ta ja julkiselta vallalta tydntekijoille ja
kotitalouksille. Rahoitusmarkkinoilla va-
kaus oli todellisuutta, koska voitot ja
bonukset elpyivat nopeasti. Kuitenkin
tyollisyyskehitys oli heikkoa 1990-91 ja
2001 koettujen taantumien jalkeen. Yk-
silotasolla riskit lisdantyivat tuloerojen
ja epavarmuuden kasvun myo6ta. Myos
monenlaisten makrotaloudellisten
muuttujien vaihtelu lisaantyi.

Vakaan kauden paattymisen keskei-
nen johtopaatds on, ettd suuri riskinsiir-
to on kadannettdva toisin pain. Quiggin
vaatii sosialidemokraattisen hyvinvoin-
tivaltion kollektiivisten riskinhallintains-
tituutioiden palauttamista kunniaan.
Mutta keynesildinen politiikka ei onnis-
tu palauttamaan taystyollisyytta, ellei
eraita muita zombi-ideoita hylata.

Toinen zombi-idea on tehokkaiden
markkinoiden hypoteesi: rahoitusmark-
kinoiden hinnat edustavat parasta mah-
dollista arviota sijoitusten arvosta. Silla
perusteltiin aikoinaan rahoitusmarkki-
noiden saatelyn purkamista, mutta
Quiggin toteaa, ettei se ole tuottanut
ihmisille uusia tapoja hallita omia ris-
kejaan. Ennemminkin tarjolle on tullut
uusia tapoja velkaantua ja ottaa riskeja.
Finanssikriisi saattoi merkita tehokkai-
den markkinoiden lopullista tuhoa, kos-
ka menetykset olivat niin suuria ja sen
aiheuttivat yksin rahoitusmarkkinat. Jat-
kossa niiden sadtelyd on kiristettava, ja
julkisen vallan on sitouduttava siihen,
ettei se pelasta pulaan joutuneita kei-
nottelijoita.

Kolmas zombi-idea tunnetaan alan
kirjallisuudessa luotaantyontavalla ni-
melld "dynaaminen stokastinen yleinen
tasapaino”: makrotaloudellinen analyy-
si tulee johtaa tasmallisesti yksiliden
kayttaytymisen mikrotaloudellisista mal-
leista. Kirjan tdma luku on tiivis makrota-
loustieteen oppihistoria ja osoittaa kysei-
sen teorian historialliset juuret. Se tuskin
aukeaa ei-ekonomisteille, ja monille eko-
nomisteillekin siind voi olla uutta asiaa.
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Télle teorialle finanssikriisi tuli tayte-
na yllatyksend. Makron perusteiden et-
sintd mikroteoriasta on Quigginin mie-
lesta osoittautunut harhapoluksi.lhmiset
poikkeavat usealla tavalla ja huomatta-
vasti mikrotaloustieteen rationaalisuus-
oletuksista, ja heihin vaikuttavat myos
monimutkaiset ja huonosti ymmarretyt
ilmiot kuten luottamus ja havaittu oikeu-
denmukaisuus. Meidan on hyvaksyttava
se, ettd makrotaloudelliset ilmiot synty-
vat taloudellisen kayttdytymisen moni-
mutkaisista interaktioista. Me emme tay-
sin ymmarra tata kayttaytymistd, mutta
meiddn on kuitenkin reagoitava siihen.

Neljanneksi Quiggin kritisoi ns. valu-
misefektia (“trickle-down economics”),
jonka mukaan hyvdosaisia hyodyttavat
politiikat auttavat lopulta kaikkia. Kan-
sanomaisemmin sanottuna pitda kes-
kittyd kasvattamaan kakkua ennemmin
kuin jakamaan sitd. 1980-luvulta lahti-
en useimmissa maissa korkeita margi-
naaliveroja alennettiin voimakkaasti, ja
samalla tuloerot lahtivat jyrkkaan kas-
vuun. N&itd veronkevennyksid on vai-
tetty kohdistettavan keskiluokalle, mut-
ta loppujen lopuksi ne alkoivat keskittya
suurituloisimmille. Finanssikriisi tuhosi
uskon, ettda markkinaliberalismi tuottaa
enemman edistysta kuin sen tasa-arvoi-

John Quiggin:

Zombie Economics
How Dead Ideas Still Walk among Us

Princeton and Oxford: Princeton University Press,

2010,238s.

Heikki Taimio

Erikoistutkija

Palkansaajien tutkimuslaitos
heikki.taimio@labour.fi

semmat vaihtoehdot. Tama hypoteesi
on kuitenkin Quigginin mielesta vahvin
kandidaatti sailymdan hengissa. Selvas-
tikin idea vetoaa sellaisiin ihmisiin, joilla
on varaa rahoittaa sen puolestapuhujia.

Viides ja viimeinen zombi-idea on yk-
sityistdminen: idea, ettd yksityiset yrityk-
set tekisivat miltei mita tahansa parem-
min kuin julkinen valta. Yksityistamisia ei
ole vakavasti kyseenalaistettu vield, vaik-
ka finanssikriisissa ajauduttiin joihinkin
tilapaisiin kansallistamisiin.

Alun perin yksityistdminen toimi ay-lii-
kettd vastaan ja yhtididen managerien
eduksi. Mutta yha enemman sita johdat-
tivat rahoitussektorin edut, jotka olivat
sekd suoria — yksityistamiseen liittyva
palkkiot ja bonukset — etta epasuoria - ra-
hoitussektorin taloudellisen ja poliittisen
voiman lisdédntyminen. Poliitikkojen urat-

kin tahtasivat yksityistettyihin yhtisihin.

Lisaksi valtio sai rahaa yksityistamisista.

Finanssikriisi osoitti
markkinoiden arvioilla riskeistd ja tuo-
toista oli hyvin vahan tekemista todelli-
suuden kanssa. Se ndyttda haudanneen
lopullisesti idean lahes kaiken kattavas-
ta yksityistamisesta. Quiggin on kuiten-
kin hyvin joustava; joskus se on paikal-
laan ja joskus taas kansallistaminen on
aiheellista.

kuitenkin, etta

refany

Quiggin mainitsee erilaisia nimia koko-
amalleen zombi-ideapaketille: thatche-
rismi, reaganismi, “"Washingtonin kon-
sensus” ja uusliberalismi.Han itse kayttaa
kaikkein neutraaleinta ilmaisua “mark-
kinaliberalismi” Han vaittaa globaalin fi-
nanssikriisin osoittaneen, ettei mikaan
ndistd ideoista kesta lahempaa tarkaste-
lua. Jos ne kuitenkin yha vaikuttavat po-
litiikkaan, niin ne takaavat kriisin toistu-
misen ja vieldkin suuremman vahingon.
Iso Kysymys kuitenkin on, kuinka eriar-
voisuuden kasvu voidaan kddntaa. Jotkut
askeleet, kuten verojarjestelman progres-
siivisuuden palauttaminen, ovat ilmeisia.
On palautettava valtion ratkaiseva roo-
li riskinhallinnassa. Uuden keynesildisen
teorian taytyy tarjota sekd hataratkaisu
nykyiseen kriisiin etta védlineet, joilla taa-
taan jatkuva ei-inflatorinen kasvu.

Quigginin teeseihin on yleisesti otta-
en helppo yhtya, eikd olekaan ihme, etta
kirjan tekemisessa on ollut mukana suuri
joukko muita ekonomisteja. Zombi-ide-
oiksi olisi toki ollut muitakin ehdokkai-
ta, eikd ole tdysin selvaa, ettd nyt valitut
edustavat parhaiten markkinaliberalis-
mia. Eniten kirjasta jaa kuitenkin kaipaa-
maan syvallisempaa pohdiskelua, miksi
taloustieteessa jo kumotuiksi luullut ide-
at palaavat aina takaisin. m
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