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Kasvu-uralle palataan
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• Alustavien lukujen mukaan viime vuoden 
talouskasvu oli 2,1 %

• Talous supistuu tänä vuonna hieman
• Pohjainflaatio hiipuu hitaasti ja supistaa 

ostovoimaa
• Kasvu kiihtyy uudelleen vuosina 2024–2025
• Vienti piristyy kasvavan vientikysynnän myötä
• Valtion talouden alijäämä ei supistu vielä 

ennustejaksolla

TUOTANNON SUHDANNEKUVAAJA
2015:01-2023:01



Kuoppiin ei kannata pysäyttää
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• Julkisessa taloudessa on huomattava rakenteellinen alijäämä

• Tarvittavan sopeutuksen määrä riippuu tuottavuuskasvusta, jota on vaikea ennustaa

• Järkevä talouspolitiikka tasaa suhdannevaihteluja

• Äkkijarrutuksen sijaan kannattaisi laatia sopeutusohjelma, josta valittaisiin 
sopeutustoimia tarkentuvan tilannearvion mukaan
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Kansainvälinen talous
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• Kasvu hidastuu mutta tärkeimmissä talouksissa ei synny syviä taantumia
• Venäjän Ukrainaan kohdistama hyökkäyssota luo epävarmuutta
• Kiinan koronapolitiikan muutos lisää globaalia kysyntää ja lieventää 

toimitusketjun rajoituksia
• Pelätyltä energiakriisiltä vältyttiin, mutta inflaatio jatkuu
• Pitkittynyt inflaatio ja rajoittava rahapolitiikka haittaavat maailmantaloutta
• Pankkisektorin epävakaus ja inflaatio tuottavat keskuspankeille haastavan 

dilemman
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KULUTTAJAHINTAINFLAATIO JA POHJAINFLAATIO
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Ulkomaankauppa

19.4.2023 ILKKA KIEMA, ENNUSTEPÄÄLLIKKÖ20.4.2023

• Tilastokeskuksen vuoden 2022 alustavan kansantalouden tilinpidon luvut ovat 
poikkeuksellisia
• Tuonnin voimakas kasvu (7,5 %), 
• Erittäin suuri varastomuutos (7 mrd €)
• Ennusteen taustaoletus: varastomuutos perustui osin varastoituihin tuontitavaroihin 

– siksi vuonna 2023 nähdään pienempi tuonti ja pienempi varastomuutos
• Vientikasvu jää tänä vuonna vaisuksi
• Vienti elpyy vientimaiden talouskasvun kiihtyessä
• Tuontikasvu on vientikasvua hitaampaa
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VIENTI JA TUONTI, VOLYYMIN KASVU (%) 2005–2025

VIENTIKASVU JA VIENTI 1997-2025, VOLYYMIN KASVU 
(%) VIENTIKYSYNNÄLLE KUVIOSSA ON ESITETTY 
OECD:N JA VIENNILLE LABOREN ENNUSTE



Työmarkkinat
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• Kuluvana vuonna reaalipalkat alenevat inflaation 
johdosta 

• Työn tuottavuuskasvu hidastuu väliaikaisesti
• Työllisyys heikkenee väliaikaisesti
• Myöhemmin työllisyys kasvaa ja tuottavuuskasvu 

kiihtyy
• Hyvänä säilyvä työmarkkinatilanne ja myöhemmin 

kiihtyvä tuottavuuskasvu ylläpitää kohtuullisen 
vahvaa nimellisansiokehitystä

KANSANTALOUDEN TYÖN TUOTTAVUUDEN 
KEHITYS (VUOSI 2015 = 100)



Inflaatio ja kotitaloudet
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• Inflaation huippu lienee ohitettu
• Yksityisen kulutuksen odotetaan supistuvan vuonna 

2023
• Myöhemmin korkea työllisyysaste, ostovoiman 

koheneminen ja koronavuosien korkea 
säästämisaste tukevat kulutusta

• Kulutusta rahoitetaan viime vuosien säästöillä

YKSITYISET KULUTUSMENOT JA SÄÄSTÄMISASTE 
2010-2025



Investoinnit
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• Heikentynyt suhdannetilanne ja 
rahoituskustannusten nousu supistavat investointeja 
vuonna 2023

• Rakennusinvestoinnit heikkenevät, kone- ja laite-
sekä T&K- investoinnit kasvavat kohtalaisesti

• Puolustusinvestoinnit vauhdittavat julkisia 
investointeja

INVESTOINNIT 2001-2025



Julkinen talous
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• Julkisen sektorin tulot kasvoivat vuonna 2022 ja 
rahoitusalijäämä supistui

• Ennustejaksolla mm. sosiaalietuuksien korotukset ja 
kohonneet maanpuolustusmenot lisäävät alijäämää

• Veroasteen kasvun hidastuminen ja menoasteen 
kasvu horjuttavat tasapainoa

• Kuntatalous supistuu hyvinvointialueiden aloittaessa 
toimintansa

• Korkojen nousu kasvattaa sosiaaliturvarahastojen 
ylijäämää

VEROASTE, JULKISEN SEKTORIN EDPVELAN SUHDE 
BRUTTOKANSANTUOTTEESEEN SEKÄ VALTION VELAN 
SUHDE BRUTTOKANSANTUOTTEESEEN 2005-2025
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• Julkisessa taloudessa on huomattava rakenteellinen 
alijäämä
• Todennäköisesti velkasuhde kasvaisi 

pitkällä tähtäimellä, jos mitään ei tehtäisi
• Tuleviin kriiseihin kannattaa varautua pitämällä 

velkasuhde kohtuullisena
• Menolisäyksiä: hyvinvointialueet, 

kasvavat puolustusmenot...
• Poliittinen järjestelmä saattaa 

kannustaa lykkäämään sopeutusta

• Tarvittavan sopeutuksen määrä 
riippuu tuottavuuskasvusta, jota on vaikea ennustaa
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• Järkevä talouspolitiikka tasaa suhdannevaihteluja
• Labore ja muutkin ennustelaitokset 

ennustavat talouskasvun hiipumista 2023 ja vahvistuvaa 
kasvua 2024-25

• Julkisten menojen supistaminen taantumassa ei 
yleensä johda toivottuihin säästöihin

• Verotuloja jää saamatta; sosiaaliset tulonsiirrot 
kasvavat; …

• Äkkijarrutuksen sijaan kannattaisi laatia 
sopeutusohjelma, josta valittaisiin sopeutustoimia 
tarkentuvan tilannearvion mukaan
• Vaikka alijäämästä on kannettava huolta, liian kireä 

raha- ja finanssipolitiikka voivat hyydyttää kasvun

• Pitkällä tähtäimellä tuottavuuskasvu saattaa olla myös 
nopeampaa kuin miltä nyt näyttää!



Työllisyyden, tuottavuuden 
ja julkisen talouden näkymät

Mika Maliranta, johtaja | 20.4.2023



Hyviä, huonoja ja epävarmoja uutisia
• Hyvät uutiset

• Tehtyjen työtuntien määrä on historiallisen korkea
• Työtunnit ovat lisääntyneet erityisesti yksityisellä sektorilla
• Kansantalouden kustannuskilpailukyky on korkealla tasolla

• Huonot uutiset
• Julkinen sektori on pahasti alijäämäinen
• Työn tuottavuuden kehitys on ollut heikkoa

• Epävarmat uutiset
• Suomen tuottavuus- ja talouskasvun näkymät ovat menneisyyttä valoisammat
• Nopeutuva tuottavuuskasvu helpottaisi julkisen talouden rakentamisen tuskaa
• Miten julkisen talouden sopeutus vaikuttaa pitkän aikavälin kasvuun? 

20.4.2023 MIKA MALIRANTA, JOHTAJA



Tehtyjen työtuntien määrä suhteessa 
20-64 vuotiaaseen väestöön

vuosi 2005 = 100

Tehtyjen työtuntien 
määrä on laskettu 
palkkasummasta 
käyttämällä 
työnantajasektorin 
mukaista 
ansiotasoindeksiä
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Yksityisen sektorin työtunnit ja kansantalouden 
reaaliset yksikkötyökustannukset
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Yksityisen sektorin työtunnit ja kansantalouden 
reaaliset yksikkötyökustannukset
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Markkinasektorin työn tuottavuus, USA 2005 = 100
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Jona-Lasinio C. (2023), EUKLEMS & INTANProd: 
industry productivity accounts with intangibles -
Sources of growth and productivity trends: methods 
and main measurement; Inklaar, R., & Timmer, M. P. 
(2014). The relative price of services. Review of 
Income and Wealth, 60(4), 727-746. ; Bureau of 
Labor Statistics (USA); Tilastokeskus.
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Taantumat ja pitkän aikavälin talouskasvu
• Taloutta korjaava varis tervatulla katolla – korjatako kansantalous vai julkinen talous?

• Talouspolitiikan päämäärä on lisätä ihmisten hyvinvointia – nykyisten ja tulevien sukupolvien

• Tuottavuuden kasvuun perustuva talouskasvu on paras lahja tuleville sukupolville

• Taantumat on huono asia ihmisille
• Epävarmuus vähentää hyvinvointia
• Inhimillistä pääomaa tuhoutuu työttömänä

• Taantumat ovat huono asia yritysten tuottavuudelle
• Käyttöaste alenee
• Yritysten investoinnit aineettomaan pääomaan alenee
• Työvoiman liikkuvuus vähenee (yritysrakenteiden uudistuminen hidastuu)

• Miten korjata julkista taloutta pitkän aikavälin kasvua turmelematta – eli aiheuttamatta taantumaa?

20.4.2023 MIKA MALIRANTA, JOHTAJA
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