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VIENTIMAIDEN TOIPUMINEN
MAARITTAA TALOUSKASVUA
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PIENEMPI SUKELLUS,
HITAAMPI TOIPUMINEN

Talouden sukellus jai pelattya pienemmaksi
— Lomautettujen osuus pienenee kaikilla toimialoilla
Suomen talous ei toivu viela tana vuonna

Oletamme, etta rokote tulee kayttdon ensi vuoden
alkupuolella

Ensi vuonna Suomen kauppakumppanimaiden
toipuminen on vahvaa mutta epatasaista

Vientimaiden toipuminen maarittaa Suomen
talouskasvua
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KYSYNNAN JA TARJONNAN TASE

2019 2019 2020e 2021e 2022e
Mrd. € Maaran muutos prosentteina (%)

Bruttokansantuote 240557 1.1 5,0 3,9 1,7
Tuonti 95128 24 9.3 8,0 3,7
Kokonaistarjonta 335685 1,5 6,2 50 23
Vienti 96488 75 -13,7 13,2 42
Kulutus 181442 10 13 20 1,2
yksityinen 126053 09 -3,2 20 15
julkinen 55389 1,2 3,0 20 05
Investoinnit 57487 10 4.5 2,6 20
yksityiset 47247 1,5 6,2 29 29
julkiset 10240 1,3 3,2 1,2 2,0
Kokonaiskysynta 335685 15 6,2 50 23

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimudlaitos
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SUOMEN TEHDASTEOLLISUUS
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@ EUROALUEEN TEOLLISUUDEN JA PALVELUJEN YHDISTETTY
OSTOPAALLIKKOINDEKSI 2012:01-2020:08 JA BKT:N

MUUTOKSET (%) NELJANNESVUOSITTAIN 2012:1-2020:2

Indeksi Muutos ed. vuoden vast. neljannekseen (%)

60 4
55 - M L 2
50 \/\] . b— 0
45 - - -2
40 - - -4
35 - - -6
30 - - -8
25 4 - -10
Bruttokansantuote
20 - neljannesvuosittain (oik. ast.) - =12
15 - Teollisuuden ja palvelujen yhdistetty L 14
ostopaallikkdindeksi (vas. ast.)
10 -16

2012:01 2014:01 2016:01 2018:01 2020:01
Lahde: Eurostat, Investing.com

PALKANSAAJIEN TUTKIMUSLAITOS



KORONAKRIISI MUOVAA
TALOUDEN RAKENTEITA

Talouden resilienssi saattaa kasvaa
— Vaihtoehtoiset tuotantoketjut?
« Pakotettu digiloikka
— Etatyon pysyva yleistyminen
« Elvytystoimet painottuvat digitalisaatioon ja vihreaan
siirtymaan
— Next Generation EU

« Tyomarkkinoille syntyy kohtaanto-ongelmia
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ELVYTYS ON HALVEMPAA KUIN
PITKAAIKAISTYOTTOMYYS

e Vrt. 1990-luvun lama
— Pitkaaikaistyottomyys kasvoi rajahdysmaisesti

— Hystereesi: aiempi tyottomyys esti tyollistymista
laman jalkeenkin

« Nyt Suomi saa nollakorkoista lainaa ja hystereesia
voidaan ehkaista elvyttamalla
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% TYOLLISYYS- JA TYOTTOMYYSASTE 2009-22
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ANSIOTASOINDEKSI,
SOPIMUSPALKKAINDEKSI
JA LIUKUMAT 2009-2022
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YKSITYINEN KULUTUS

Yksityisen kulutuksen romahdus nayttaa jaavan
pelattya pienemmaksi

Epavarmuus varjostaa tulevaisuudennakymia

Kulutuksen rakenne sailyy poikkeuksellisena, kunnes
epidemiatilanne helpottuu pysyvasti
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KULUTTAJIEN LUOTTAMUS
2018:01-2020:08

%
20 32

- 30

15 -

- 28

- 26

- 24

- 22

- 20

== K Uluttajaluottamus - 18

= O ma talous nyt

Oma talous 12 kk kuluttua

= Rahatilanne nyt (oik. ast.)

-15 14
2018:01 2018:07 2019:01 2019:07 2020:01 2020:07

Lahde: Tilastokeskus

-10 - 16

PALKANSAAJIEN TUTKIMUSLAITOS



@ YKSITYISET KULUTUSMENOT
JA SAASTAMISASTE 2009-2022
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INVESTOINNIT

Investoinnit supistuvat selvasti tana vuonna
mutta kasvavat taas ensi vuonna

Rakentaminen vaimentanut investointien
supistumista alkuvuonna

Kone- ja laiteinvestointeja tehty selvasti viime
vuotta vahemman
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@ INVESTOINNIT 2000-2022

Milj. euroa, vuoden 2010 viitehinnoin
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VIENTI SUKELTAA
TUONTIA SYVEMMALLE

Ulkomaankauppa romahti toisella
vuosineljanneksella

Palvelujen ulkomaankauppa on supistunut
enemman kuin tavaroiden

Tilanne el parane eika heikkene oleellisesti viela
tana vuonna

Vienti kaantyy vahvaan kasvuun ensi vuonna, jos
vientimaat toipuvat
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TAVAROIDEN JA PALVELUIDEN
TUONTI 2007:01-2020:02

Milj. euroa, viitevuoden 2010 hinnoin
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IMU30-MUUTTUJAN JA VIENNIN
KASVU 1995-2022
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PALKANSAAJIEN TUTKIMUSLAITOS



JULKINEN TALOUS
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JULKINEN SEKTORI KAIKKEIN
TARKEIMMASSA ROOLISSA

« Valtio tekee aktiivista elvyttavaa politikkaa nopean kaavan mukaan,
ja ottaa vastuun myos muista julkisen talouden sektoreista

« Kuntatalouden tukitoimet (valtionavustukset ja verotulot)

« SOTU-rahastojen suuntaan lisavastuut ja velkatakaus

 EMU-puskurit hyotykayttoon

« Tyoelakevakuutusjarjestelmaan ja tyottomyysvakuutusjarjestelmaan
1997 perustetut puskurirahastot ovat hyotykaytossa nyt (talouden

hairioita korjaamaan ja voimakkaiden suhdannevaihteluiden
tasaamiseksi)

« TyoOnantajan lakisaateinen elakevakuutusmaksu alennettiin 2,6 %-
yks. 5 — 12/ 2020. (takaisinmaksu vuosina 22 — 25)

« Valtio osallistuu lomautusajan paivarahojen maksuun

peruspaivarahaa vastaavalla osuudella. Tukee myos
tyottomyyskassojen toimintaa.

PALKANSAAJIEN TUTKIMUSLAITOS



JULKISEN TALOUDEN KESKEISIA LUKUJA

2019 2020e 2021e 2022e

Veroaste (%) 422 41,7 420 418
Menoaste (%) 53,3 574 55,5 54,7
Julkisyhteisdjen rahoitusylijgama (Mrd. €) 2,3 -10,8 6,8 6,1
Valtio 2,8 9,3 -7 .6 6,4
Kunnat 2,8 3,3 2.9 2,8
Sturahastot 3,3 18 3,6 3.1
Julkinen bruttovelka — EDP-~velka (Mrd. €) 1425 1538 1611 1676
% bkt:sta 59,2 66,3 66,0 66,2
Valtion velka (Mrd. €) 1064 1143 1206 1256
% bkt:sta 44 2 49,3 494 496

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos
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@ JULKISEN SEKTORIN RAHOITUSALIJAAMA
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@ KORONAVIRUS SOTKI KOTITALOUKSIEN
SUUNNITELMAT KERTAHEITOLLA
(ennusteen erillisteksti)

Pandemia teki kuluttajat varovaisiksi

Yksityiset kulutusmenot laskivat maalis-kesakuussa yli 10 % (v.
2019 vrt), vaatteiden ja jalkineiden vahittaiskaupan liikevaihto
romahti 70 %

Huhtikuun syvan pudotuksen jalkeen kulutus palautui kesalla
nopeasti

Nyt kuitenkin epavarmuus varjostaa kotitalouksien kulutusnakymaa
Palvelukysynta toipuu vasta kun huoli koronasta vaistyy

Saastamisasteen nousu kuvastaa kuluttajien varovaisuutta ja
varautumista (koko euro-alueella ennatyksellinen)

Nahtavaksi jaa, muuttaako kriisi yksityisen kulutuksen rakennetta
pysyvasti

Kalliit hankinnat (veneet ja kesamokit) voivat vaimentaa
matkailukysyntaa tulevina vuosina
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ERAIDEN TOIMIALOJEN LIIKEVAIHTO

Tyépaivakorjatun indeksisarjan vuosimuutos, %
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KOTITALOUKSIEN KULUTUSMENOT

Tydpaivakorjatun sarjan volyymin
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KULUTTAJAHINTAINDEKSIN
PAINORAKENNE VUODELLE 2020

VAATETUS JA
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% SAASTAMISASTE

Kausitasoitettu ja tyopaivakorjattu, %
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MIKSI VAIKUTUKSET EIVAT OLLEET
VOIMAKKAAMPIA?

« Viime vuosien hyva talous- ja tyollisyyskehitys olivat
vahvistaneet kotitalouksien nettovarallisuutta, eika tyottomyys
kasvanut Kriisissa niin paljon

« Kuluttajien luottamus pysytteli kohtuullisella tasolla

« Ei vaikuttanut valttamattomyyshyodykkeiden kulutukseen, vaikka
kulutuksen rakenne muuttui (erityisesti likkuminen vaheni)

« Talletusten maara kasvoi myos kriisikuukausina

» Kuluttajat I0ysivat uusia kulutuskohteita (remontti,
kodintekniikka, kesamokit) seka ostotapoja (verkkokauppa)

« Patoutunut palvelukysynta palautti ravitsemusliikkeiden
liikevaihtoa nopeasti, vaikka hotellien liikevaihto ei ole vielakaan
palautunut
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% KULUTTAJIEN LUOTTAMUS
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% SUOMALAISTEN KOTITALOUKSIEN

102 000
100 000
98 000
96 000
94 000
92 000
90 000
88 000
86 000
84 000
82 000

TALLETUKSET

Milj. euroa

2019:01 2019:04 2019:07 2019:10 2020:01 2020:04 2020:07
Lahde: Suomen PankKi

PALKANSAAJIEN TUTKIMUSLAITOS



s

OSTOAIKOMUKSIA
25 -
20 -
15 A
10 A
e AUtON OStoaikomus 12 kk:n
5 - sisalla (% kuluttajista)
Asunnon peruskorjausaikomus
12 kk:n sisalla (% kuluttajista)
O [ [ [ [

2019:08 2019:11 2020:02 2020:05 2020:08
Lahde: Tilastokeskus

PALKANSAAJIEN TUTKIMUSLAITOS



QY .
S () PALKANS AT

)
~

(o \/—\/\

/
I

PALKANSAAJIEN TUTKIMUSLAITOS



