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TALOUSENNUSTE 27.3.2002

Palkansaajien tutkimuslaitos julkaisee lyhyen aikavalin
talousennusteen (seuraaville 1v2 - 2 vuodelle) kaksi kertaa
vuodessa: maalis- ja elokuussa. Lisaksi niiden valilla tehddan
tarvittaessa ennusteen tarkisteita, ja laitoksen tutkijat kommentoivat
kuukausittain kotisivuilla ajankohtaista talouskehitysta.

Talousennuste vuosille 2002 - 2003
SUOMEN TALOUSKASVU RIPEYTYMASSA
UUDESTAAN — RISKIT TULEVAT ULKOMAILTA

Suomessa odotukset suhdanteiden kohentumisesta ovat
yleistyneet. Vaikka selvia merkkeja suhdannetilanteen
paranemisesta ei vield olekaan nakyvilla, kansainvalisen
talouden elpymisen vaikutukset alkavat taman vuoden
aikana tuntua myds Suomessa. Siksi talouskasvu
vauhdittuu viennin vetdmana uudestaan. Nousu on
kuitenkin suhteellisen vaimeaa, ja kokonaistuotannon
kasvuvauhti jaa tdna vuonna alle kahteen prosenttiin.
Tasta syysta tyollisyys viela heikkenee ja ty6ttoémyys
kasvaa jonkin verran. Ensi vuonna talouskasvu kuitenkin
voimistuu ja alkaa uudestaan parantaa tyollisyytta.
Tyo6ttdémyyden kasvu on siten jadmassa lyhytaikaiseksi.

Kansainvalisten suhdannenakymien paraneminen johtuu
Yhdysvaltojen talouden elpymisesta. Se on alkanut viime
syyskuun 11. paivana tapahtuneiden terrori-iskujen
jalkeen odottamattoman nopeasti. Elpymisen
voimakkuuteen ja jatkumiseen liittyy kuitenkin paljon
epavarmuustekijoita. On hyvin mahdollista, etta
Yhdysvalloissa elpyminen jaa suhteellisen lyhytaikaiseksi
ja talous ajautuu uudelleen taantumaan. Tama nakyisi
myo6s Suomessa talouskasvun hiipumisena. Siksi ilo
kansainvalinen talouden elpymisesta saattaa jaada
lyhytaikaiseksi.

Talous elpyy Yhdysvalloissa —
mutta kuinka kauan?

Viime syyskuun 11. paivan jalkeen arviot Yhdysvaltojen
talouskehityksestd muuttuivat aiempaa synkemmiksi. Jo
ennen terrori-iskua talousnakymat olivat heikentyneet
selvasti, mika kuvastui erityisesti syvan ja mahdollisesti
pitkdaikaisen taantuman siséltadneissa ennusteissa.

Terrori-iskujen jalkeen talous on kuitenkin elpynyt
hammastyttavan nopeasti: supistumisen asemasta
kokonaistuotanto kasvoi viime vuoden viimeisella
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neljanneksella. Myds ennakoivien indikaattoreiden
perusteella ndkymaét ovat kohentuneet viime aikoina
huomattavasti (kuvio 1). Kuluttajien luottamus heikentyi
selvasti heti terrori-iskujen jalkeen, mutta on sen jalkeen
alkanut nousta. Sita voi vahvistaa myos
tyollisyysnakymien parantuminen.

Kuvio 1. Kansainvélisia suhdanneindikaattoreita
1995:01 - 2002:02
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Hyvista uutisista huolimatta elpymisen jatkuminen on
varsin epavarmalla pohjalla. Toistaiseksi tuotannon
kasvu on johtunut |&hinn& viime vuonna pienentyneiden
varastojen taydentamisesta. Investoinnit eivét ole
toipuneet. Kayttaméatonta tuotantokapasiteettia onkin
1990-luvun lopun korkeasuhdanteen jaljilta yllin kyllin.
Mitd enemman tamanhetkisessé elpymisesséa on
kysymys pelkastadn varastojen taydentamiseen
perustuvasta varastosyklista, sitd huterammalla pohjalla
Yhdysvaltojen talouden nousu on.

Viime vuonna talouskasvun yllapitdminen oli
Yhdysvalloissa pitkalti kuluttajien (ja julkisen sektorin)
varassa. Rahapolitikan keventaminen on tukenut
merkittavasti kotitalouksien kulutusmahdollisuuksia.
Korkotason laskeminen on pienentanyt velkaantuneiden
kotitalouksien velanhoitokuluja ja lisdnnyt kulutukseen
kaytettavissa olevia tuloja.

Myds elpymisen jatkuminen ja uuden, pysyvaisemman
ripean kasvun kausi riippuu pitkalti kotitalouksista.
Velkaantuminen ei kuitenkaan voi jatkua loputtomasti.
Velkaantumisongelman vakavuutta kuvastaa osaltaan
vaihtotaseen suuri alijgdma, jonka pienentaminen on
valttamatonta — ennemmin tai myéhemmin. Pakko
pienentaa velkaantuneisuutta muodostaakin
keskeisimman uhan Yhdysvaltojen talouden elpymisen
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jatkumiselle.

Arvioimme, etta Yhdysvaltojen kokonaistuotannon
elpyminen jatkuu lahitulevaisuudessa, mutta
keskimaarainen kasvu jaa kuitenkin tana vuonna
suhteellisen alhaiseksi eli 1,4 prosenttiin. Koska
korkotaso on poikkeuksellisen alhainen, keskuspankki
kiristdd rahapolitikkaa jo taman kevaan aikana.

Varastojen taydentadmisen paattyminen, investointien
alhainen taso ja velkaongelmat jarruttavat Yhdysvaltojen
talouden elpymistd. Ennustamme kokonaistuotannon
kasvavan Yhdysvalloissa noin 2 prosenttia. Vuoden 2003
talouskehitykseen liittyy kuitenkin huomattavaa
epavarmuutta. Tuolloin nahdaan, onko elpyminen ollut
kestavalla pohjalla vai ajautuuko talous velkaongelmien
takia uudelleen taantumaan.

Eurooppakin elpyy

Viime vuonna suhdanteet heikkenivat Yhdysvaltojen
taantuman takia Euroopassakin selvasti. Laskua
vauhdittivat kuitenkin myos puhtaasti eurooppalaiset
tekijat. Esimerkiksi Saksassa rakennusinvestoinnit
supistuivat tuntuvasti. EU-maissakin talouskasvun
yllapitaminen oli pitkalti kotitalouksien varassa.

Tana vuonna Yhdysvaltojen talouden elpyminen vetaa
myo6s euroalueen nousuun. Merkkeina tasta ovat jo
nakyneet ennakoivien indikaattoreiden (kuvio 1) ja
esimerkiksi Saksan teollisuustuotannon kaantyminen
nousuun. Koska kokonaistuotanto supistui euroalueella
viime vuoden lopulla, sen keskimaarainen kasvu jaa
kuitenkin viimevuotista alhaisemmaksi eli 1,2 prosenttiin.

Euroopassa voivat edellytykset vakaaseen kasvuun olla
osin paremmat kuin Yhdysvalloissa. Eihan esimerkiksi
vaihtotaseen epéatasapaino ole euroalueella keskeinen
kasvun rajoite. Euroalueella talouskasvu vauhdittuu
taman vuoden kuluessa, ja ensi vuonna
kokonaistuotanto kasvaa keskimaarin 2,6 prosenttia.
Kasvun vauhdittuminen johtaa siihen, ettd Euroopan
keskuspankki alkaa kiristaéa rahapolitikkaansa taméan
vuoden loppupuolella. Korkotaso nousee kuitenkin
selvasti vahemman kuin Yhdysvalloissa.

Kansainvalisen talouden laskusuhdanne nakyy myos
Kaakkois-Aasiassa. Japanin sitkeét talousongelmat
jatkuvat, eik& niihin 10ydy ratkaisua viela
l&hitulevaisuudessakaan. Vaikka Japanin ongelmat
ovatkin kotoperaisid, kansainvélisen talouden pysyva
elpyminen loisi edellytyksia myds Japanin talouden



kohentumiselle.
Suomessa kasvu ripeytyy

Suomessa seitseman vuotta jatkunut ripeéan
talouskasvun ajanjakso paattyi vime vuonna.
Kokonaistuotanto kasvoi vain 0,7 prosenttia eli selvasti
vahemman kuin talousennustajat viela viime vuoden
alkupuolella yleisesti ennustivat. Vaikka kansainvalisten
suhdanteiden heikkeneminen nakyikin Suomessa jo
viime vuoden alussa, kansainvalisen laskusuhdanteen
merkitys aliarvioitiin. Monta vuotta jatkuneen nousun
asemasta Suomen vienti supistui viime vuonna lahes
prosentin.

Kokonaistuotannon kehitys oli kuitenkin selvasti
kaksijakoista. Tuotanto supistui varsin voimakkaasti
vuoden alkupuoliskolla. Tuotannon pohja saavutettiin
kesalla, jonka jalkeen se kaantyi uudelleen nousuun.
Nousu johtui pitkalti sahkoteknisen teollisuuden
elpymisesta. Tama ei kuitenkaan ollut viela selva merkki
pysyvammasta vientikysynnan elpymisesta vaan
pikemminkin seuraus tilapaisesta, uusien
matkapuhelinmallien valmistamista kuvastavasta
tarjonnan kasvusta. Tehdasteollisuuden tuotanto vaheni
viime vuonna keskimaarin lahes 2 prosenttia.

Tana vuonna kansainvalisten suhdanteiden
paraneminen alkaa tuntua myds Suomessa. Viennin
elpymisen ansiosta my6s kokonaistuotannon kasvu
ripeytyy. Nousu vauhdittuu kuitenkin vasta vuoden
jalkipuoliskolla, ja siksi keskimaarainen kasvu jaa 1,6
prosenttiin. Myds viennin kasvuvauhti jaa alle 2
prosenttiin. Kokonaistuotannon kasvun nopeutuminen
nakyy keskiméaaraisissa luvuissa selvemmin ensi
vuonna, jolloin kasvu on 3,3 prosenttia. Sen merkittavin
vauhdittaja on vienti, joka lisaantyy 6 prosenttia.

Viime vuonna vientid supistivat erityisesti sahkotekninen
teollisuus ja metsateollisuus. Tana vuonna vuorostaan
viennin elpyminen nakyy selvimmin nailla toimialoilla.
Elpymisesta ei kuitenkaan viel& alkuvuoden aikana ole
ollut selvida merkkejéa. Viennistéa ratkaisevasti riippuvan
tehdasteollisuuden tuotanto onkin edelleen supistunut,
eikéa esimerkiksi sahkoteknisen teollisuuden tuotannon
viime vuoden loppupuolella alkanut elpyminen
osoittautunut pysyvéksi (kuvio 2). Keskimaaraisiin
kasvulukuihin vaikuttaakin l&hitulevaisuudessa paljon se,
mihin aikaan vuotta elpyminen metsateollisuudessa ja
séhkoteknisessé teollisuudessa alkaa.

Kuvio 2. Tuotanto tehdasteollisuudessa
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Koska kansainvéliseen talouden elpyminen ei ole viela
pysyvalla pohjalla, myds Suomen viennin uuteen
ripeytymiseen liittyy paljon epavarmuutta.
Perusedellytykset viennin tuntuvalle kasvulle ovat
kuitenkin erittain hyvat. Vientiyritysten keskimaarainen
kilpailukyky on erinomainen, ja kapasiteettia on
riittavasti.

Yksi syy tuotannon suhteellisen hitaaseen elpymiseen on
investointitoiminnan laimeus. Asuinrakentamisen
supistuminen jatkuu viela tdnd vuonna, mutta kaanne
parempaan tapahtuu vuoden loppupuolella. Muussa
talonrakentamisessa viimevuotinen kasvu muuttuu
laskuksi toimistorakentamisen seka teollisuus- ja
varastorakentamisen supistumisen vuoksi. Vain maa- ja
vesirakentamisessa investoinnit kasvavat. My6s kone- ja
laiteinvestoinnit supistuvat. Teollisuudessa
tuotantokapasiteettia on runsaasti kayttamatta, eika
yleinen suhdannetilannekaan kannusta koneiden ja
laitteiden hankkimiseen. Kokonaisuudessaan yksityiset
investoinnit supistuvat tdn& vuonna noin 2 prosenttia.
Ensi vuonna myos investointitoiminta vilkastuu.
Rakentaminen piristyy, ja myos koneita ja laitteita
hankitaan tAmanvuotista enemman. Yksityiset
investoinnit lisdantyvat noin 3 prosenttia.

Kulutus kasvaa vakaasti

Viime vuonna kotitalouksien ostamien tavaroiden ja
palvelusten maara kasvoi yllattavan vahan eli vain 1,4
prosenttia. Nain pieni kasvu sisaltaa selvahkon
saastamisasteen nousun, silla kotitalouksien
kaytettavissa olevat reaalitulot lisaantyivat kuitenkin
lahes 3 prosenttia.



Kulutuksen kasvua hidasti erityisesti
kestokulutushyodykkeiden hankintojen voimakas
supistuminen. Se johtui lahinna autokaupan rajusta
vahenemisesta, jonka taustalla oli auton ostoa
harkitsevien epéatietoisuus autoverotuksen tulevasta
tasosta. Kestokulutushyddykkeiden kysynnan laimeus
kuvasti osaltaan myos kotitalouksien heikentynytta
luottamusta tulevaisuuteen, mika nakyi Tilastokeskuksen
kuluttajabarometrissa erityisesti vime vuoden
alkupuolella. Toisaalta korkotason lasku rohkaisi
kotitalouksia asuntojen hankkimiseen. Asuntokauppa
kéavi vilkkkaana erityisesti paakaupunkiseudulla. Viime
kuukausina kuluttajien luottamus tulevaisuuteen on
noussut.

Tana vuonna yksityinen kulutus kasvaa 2,3 prosenttia.
Kasvu noudattelee pitkalti kotitalouksien ostovoiman
kasvua. Autoverotukseen liittyneen epavarmuuden
vaheneminen ei valttamatta ndy uusien autojen myynnin
selvana kasvuna. On mahdollista, etta
l&hitulevaisuudessa uusien autojen hinnat kaytettyihin
verrattuna kallistuvat. TAmé& saattaa vilkastuttaa uusien
autojen ostamisen sijasta kaytettyjen autojen ostamista
viela nykyisestakin. Kulutuslukujen kannalta ero on
oleellinen, koska vanhojen autojen kauppa ei ndy niissa.

Ensi vuonna yksityinen kulutus kasvaa suunnilleen
tdmanvuotista vauhtia. Koska kasvu ei ole erityisen
voimakasta kumpanakaan vuonna, yksityisella
kulutuksella on l&hinn& tuotannon kasvun yllapitajan eika
vauhdittajan rooli. Kuten talouskasvun hidastuminen
my0s tuotannon kasvun ripeytyminen seuraa pitkalti
viennin kehitysta.

Uusi tuporatkaisu muovaa palkkakehitysta

Kuluvana vuonna kotitalouksien ostovoima kasvaa
hieman yli 2 prosenttia. Koska tyollisyys heikkenee
jonkin verran, palkansaajien yhteenlaskettuja palkkoja
kuvaava palkkasumma kasvaa selvasti vimevuotista
hitaammin. Ostovoiman nousu perustuukin tdna vuonna
palkankorotuksiin ja verotuksen kevenemiseen.
Palkansaajien keskimaarainen ansiotaso nousee 3,4
prosenttia. Siitd sopimuskorotusten osuus on 2,5
prosenttiyksikkoa. Liukumat nostavat palkkoja vajaan
prosenttiyksikon verran.

Viela tana vuonna ansiotason nousu maaraytyy pitkalti
tulopoliittiseen kokonaisratkaisuun siséltyvien
palkankorotusten perusteella. Koska nykyinen
sopimuskausi paattyy ensi vuoden tammikuun lopulla,



palkankorotusten yleislinja ensi vuoden osalta on viela
taysin avoin.

Kuluvan vuoden aikana kaytettyjen puheenvuorojen
perusteella on mahdotonta paatelld, minkéalaiseksi
seuraava tulopoliittinen kierros muotoutuu. Toistaiseksi
olemassa olevan tiedon perusteella ei viela voi
ennakoida, syntyyko uusi kokonaisratkaisu vai ei. On
myds mahdotonta sanoa, kasvattavatko
veronkevennykset palkansaajien ostovoimaa ensi
vuonna.

Koska tilanne on toistaiseksi epaselva — eika
eduskunnassa kayty keskustelu
sairausvakuutusmaksusta ole ainakaan selventanyt
asetelmia — lahdemme siita, etta tuloverotuksen taso
pysyy ensi vuonna suunnilleen tamanvuotisella tasolla.
Siten palkansaajien ostovoima méaaraytyy
palkankorotusten, inflaation ja ty6llisyyden kehityksen
perusteella.

Arvioimme palkansaajien keskimaaraisen ansiotason
nousevan ensi vuonna noin 4 prosenttia. Keskiansiot
kohoaisivat ensi vuonna siten hieman vahemman kuin
viime vuonna mutta hieman enemman kuin tana vuonna.
Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot kasvaisivat
suunnilleen saman verran kuin tdna vuonna eli hieman

yli 2 prosenttia.

Kuvio 3. Tydn ja paaoman valisen tulonjaon kehitys
yksityisella sektorilla 1975 - 2003
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Vaikka talouskasvun hidastuminen heikensikin yritysten
keskimé&araista kannattavuutta viime vuonna jonkin
verran, niiden kannattavuus pysyi hyvana. Kasvun
hidastuminen johti myos siihen, etta palkansaajien
saama osuus kansantulosta kohosi jonkin verran (kuvio



3). Koska palkkojen osuus laski vuonna 2000 selvasti,
nousu merkitsi palaamista suunnilleen vuoden 1999
tasolle. Tana vuonna palkkojen osuus pysyy suunnilleen
viimevuotisella tasolla. Ensi vuonna talouskasvun
ripeytyminen alentaa palkkojen osuutta uudelleen. Siksi
yritysten keskimaarainen kannattavuus pysyy hyvana.

Inflaatio pysyy matalana

Vuonna 2000 palkansaajien reaaliansioiden nousu jai
varsin alhaiseksi, koska inflaatio kiihtyi yllattavasti. Sen
tahden palkansaajajarjestot pitivatkin tarkeana, etta
kokonaisratkaisuun siséllytetdan indeksiehto. Viime
vuoden alkupuolella inflaatio olikin ripeéta ja
indeksiehdon laukeaminen oli mahdollista. Viela syys-
lokakuussakaan ei ollut varmaa, laukeaako indeksiehto
vai ei. Vuoden loppukuukausina inflaatio kuitenkin
hidastui, eik& kuluttajahintojen kallistuminen antanut
aihetta nostaa palkkoja.

Tana vuonna inflaatio hidastuu ja elinkustannukset
kallistuvat keskimaarin 1,5 prosenttia. Kustannusten
nousu pysyy suhteellisen vahaisena, eivatkd muutkaan
erityistekijat, esimerkiksi kateiseuron kayttéon otto,
vaikuta oleellisesti hintakehitykseen. Sen sijaan ensi
vuonna inflaatio kiihtyy jonkin verran. Kansainvélisen
talouden elpyminen nostaa raaka-aineiden ja
tuotantotarvikkeiden hintoja, mik& nakyy myos
Suomessa tuontihintojen nousuna. Myds korkotason
kohoaminen lisda elinkustannuksia.

Tyodttdmyyden nousu jaa lyhytaikaiseksi

Vaikka talouskasvu hidastuikin viime vuonna selvasti,
tyollisyyden paraneminen jatkui: tyollisten maara nousi
32000 hengella, ja tyollisyysaste eli tyollisten osuus 15-
64-vuotiaasta vaestosta nousi 68,2 prosenttiin.
Palkansaajien maara kasvoi noin 44000 hengella.
Tuotannon kasvuvauhdin hidastuminen nakyi kuitenkin
viime vuoden loppupuoliskolla tydllisyyden kasvuvauhdin
hidastumisena joskaan ei viela tyollisyyden suoranaisena
laskuna. Yritysten hyvana sailynyt kannattavuus ja
odotukset laskusuhdanteen jadmisesté lyhyeksi ovat
toistaiseksi hillinneet tuntuvia irtisanomisia
vientiteollisuudessa, jossa tuotanto on supistunut
voimakkaimmin. Liséksi kotimainen kysynté on
yllapitanyt tyollisyytta palvelusektorilla.

Kuvio 4. Tyévoiman tarjonta ja tyo6llisyys
1985 - 2003
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Tybpanoksen sopeuttaminen tuotannon muutoksiin onkin
nakynyt irtisanomisia selvemmin tehtyjen tydtuntien
supistumisena seka lomautusten maaran kasvuna. Tana
vuonna tyollisten maara kaantyy hienoiseen laskuun,
mutta ensi vuonna talouskasvun nopeutuminen alkaa
jalleen lisata tyévoiman kysyntédéa. Jos kansainvalisen
talouden elpyminen ei toteudu odotetulla tavalla,
tyollisyyskehitys voi olla ennustejaksolla selvastikin
ennakoitua synkempaa.

Tana vuonna tydvoiman kysynta heikkenee muun
muassa teollisuudessa ja rakentamisessa. Tyollisten
maara jatkaa laskuaan myds maa- ja metsataloudessa.
Tyovoiman kysyntaa yllapitad palvelusektori, jossa
tyopaikkoja syntyy eniten liike-elaman palveluihin seka
julkisiin ja muihin palveluihin.

Tyollisyyden liséaksi myos tydévoiman tarjonta muovaa
tyottdmyyden kehitystd suhdannekaanteissa. Tana
vuonna tyévoiman tarjonnan kasvu hidastuu
viimevuotisesta, jolloin tydmarkkinoille tuli 16000 uutta
tyonhakijaa ja tyévoimaan kuului 67,2 prosenttia 15-74-
vuotiaasta vaestosta. Ensi vuonna tyévoiman tarjonta
kasvaa noin puolen prosentin vauhdilla.

Nuorten alle 25-vuotiaiden tyévoiman tarjonta reagoi
herkéasti suhdannevaihteluihin. Tuotannon kasvun
hidastuminen on jo kaantanyt nuorten tyévoiman
kysynnan laskuun, ja nuorten (vaestoon suhteutetun)
tydvoiman tarjonta supistuu tdna vuonna. 55-74-
vuotiaiden tydvoiman tarjonta kasvaa ennustejaksolla
edelleen kaikkein voimakkaimmin, koska taméanikainen
vaesto kasvaa ripeimmin. Taméan ikdryhman tyévoimaan
osallistumisaste (30 %) on jo noussut korkeammalle
tasolle kuin ennen lamaa. Vaestoon suhteutetun
tydvoiman tarjonnan kasvua tassa ikdryhmassa selittda



myds yksilolliselle varhaiselakkeelle ja varsinaiselle
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneiden méaaran lasku seka
osa-aikaelakelaisten maaran kasvu.

Tuotannon kasvuvauhdin selva hidastuminen nékyi
tyottdmien kausitasoitetun maaran ja tyottomyysasteen
laskun pyséhtymisenda viime vuoden heindkuusta alkaen.
Vuoteen 2000 verrattuna tyottdmien maara kuitenkin
vield aleni 15000 hengella, ja keskimaarainen
tyottomyysaste laski 0,7 prosenttiyksikoélla 9,1
prosenttiin. Tan&a vuonna tyottdmyys kaantyy lievaan
nousuun ja tyottdmyysaste nousee 9,4 prosenttiin.
Tyo6ttdmid on keskiméarin 246000. Ensi vuonna
tyottomyysaste laskee 9,3 prosenttiin. Siten
tyottdmyyden nousu on jaamassa lyhytaikaiseksi
iImioksi.

Valtiontalous pysyy ylijddmaisena

Talouskasvun hidastuminen nékyi viime vuonna myo6s
valtiontaloudessa, jonka ylijagama supistui selvasti
edellisvuotiselta, osittain kertaluonteisten tekijoiden
poikkeuksellisen korkeaksi nostamalta tasolta.
Valtiontalous pysyi kuitenkin ylijgamaisena, ja ylijadmaa
kertyi noin 2,5 miljardia euroa.

Muihin euromaihin verrattuna Suomen valtiontalouden
tila on erittéain hyva. Kun vertailussa otetaan huomioon
koko julkinen sektori eli valtion lisaksi kunnat ja
sosiaaliturvarahastot, Suomen vahva asema euromaiden
joukossa korostuu entisestéaan. Useimmissa euromaissa
julkinen talous on alijgadmainen, mutta Suomessa se on
selvasti ylijgdmainen. Vaikka koko julkisen talouden
ylijddma supistuikin viime vuonna, se pysyi edelleen
varsin suurena. Ylijagamaksi muodostui noin 6,6 miljardia
euroa eli 4,9 % kokonaistuotannon arvosta.

Koska kokonaistuotannon kasvuvauhti jaa tana vuonna
vield suhteellisen alhaiseksi, valtiontalouden ylijadméan
pieneneminen jatkuu. Myos verotuksen keventadminen
hidastaa tulojen kasvua. Ylijadmaa kertyy 1,3 miljardia
euroa eli 0,9 prosenttia kokonaistuotannon arvosta.

Ensi vuoden osalta monet valtiontalouden alijaamaan
vaikuttavat ratkaisut, esimerkiksi tietyt verolinjaukset, on
tekematta. Jos mitaén oleellisia muutoksia esimerkiksi
verotukseen ei tehd4, valtion tulot kasvavat ensi vuonna
tata vuotta nopeammin. lIman menojen kasvattamisen
oleellista hillintd&kin paadytddn ensi vuonna suunnilleen
samansuuruiseen ylijadmaan kuin tanéakin vuonna.
Ylijadméa mahdollistaa — mikali sitd pidetaan tarkeana —
myds valtionvelan lyhentamisen jatkamisen.



On selvaa, ettd uhka alijgamasta kasvaa, jos
talouskehitys on tana ja ensi vuonna ennustamaamme
heikompaa. Nain voi kdyda, jos kansainvélinen talous ei
elvyk&an. Oleellista on, etta tuolloinkin valtiontalouden
heikkeneminen kuvastaisi vime kadessa
suhdannekehityksen vaikutusta valtiontalouteen eika
mahdollista rakenteellista alijaamaa, joka olisi
nostamassa paataan.

Suhdanteista johtuva valtiontalouden tilapéinen
heikkeneminen antaa huonon perustelun seka
uhkakuvien maalailulle etté finanssipolitiikan
kiristamiselle.

Vaikka tyottomyyden nousu on todennékdisesti
jadmassa lyhytaikaiseksi ilmioksi, se ei vahenna
tyollisyytta tukevien lisatoimien tarvetta. Suhdanteiden
paraneminen ei valttdmatta paranna mitenkaan
syrjaytymisvaarassa olevien pitkaaikaisty6ttomien
asemaa. Sen tdhden talouden elpyminen ei anna syyta
laiminly6da panostamista esimerkiksi
tydvoimapolitikkaan ja koulutukseen. My6skaan
valtiontalouden tila ei ole este tamankaltaisille
lisdpanostuksille.

KANSAINVALINEN TALOUS

Kokonaistuotannon
maaran kasvu, % 2001

2002e12003e

Yhdysvallat | 11 | 14 | 21
Euro-11 1,5 1,2 2,6
Saksa 0,7 0,7 2,5
Ranska 2,1 1,1 2,6
Italia 1,8 11 2,4
Euro-15 1,6 1,3 2,7
Ruotsi 1,2 1,6 3,0
Iso-Britannia 2,4 1,8 2,6




Japani -0,4 | -0,7 1,0

Vensja 50 | 40 | 50

Lahde: BEA, IMF, OECD, Palkansaajien tutkimuslaitos

KYSYNNAN JA TARJONNAN TASE

_ 2001 | 2001 [ 2002e | 2003e

maaran
mrd.€ prosenttimuutos
135,1 | 0,7 1,6 3,3

Bruttokansantuote

426 | -1,0 1,8 4,0
Tuonti

177,7 | 0,3 1,6 3,5
Kokonaistarjonta

54,5 | -0,7 1,5 6,0
Vienti

96,2 15 2,1 2,0
Kulutus

67,6 1.4 2,3 2,2
-yksityinen kulutus

286 | 1,7 | 1,7 1,5
-julkinen kulutus

26,7 2,1 -1,3 2,6
Investoinnit

23,2 18 | -19 2,5
- yksityiset investoinnit

3,6 3,9 2,4 3,0
- julkiset investoinnit

Varastojen muutos 03 | -05| 02 0,0

(ml. tilastollinen ero)*

177,7 | 0,3 1,6 3,5

Kokonaiskysynta
* vaikutus kokonaiskysyntaan prosenttiyksikk6a

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos




ENNUSTEEN KESKEISIA LUKUJA

2001
I s P
Tyottomyysaste, %
Tyottomat (1 000) 238 | 246 243

2367 | 2363 | 2378
Tyblliset (1 000)

68,2 | 67,9 | 68,2
Tyollisyysaste (%)

2,6 1,5 2,0
Inflaatio, %

4,5 3,4 40
Ansiotaso, %

Kotitalouksien kaytettavissa 30 | 22 | 22
olevat reaalitulot, %

Vaihtotaseen ylijaama, 87 | 74 | 91
mrd. €
Kauppataseen ylijaama, 14,2 | 130 | 144
mrd. €
Julkisyhteisojen 66 | 51 53

rahoitusylijagaméa, mrd. €

49 3,7 3,7
% BKT:sta

Valtiontalouden 25 | 13 1,3
rahoitusylijgama, mrd. €

1,9 0,9 0,9
% BKT:sta

Velkaantumisaste 43,6 | 43,0 | 404
(Emu-velka), % BKT:sta

Lyhyet korot 43 | 3,6 4,5
(3kk:n euribor), %
Pitkat korot 50 | 56 6,2

(10 v. valtion obligaatiot), %
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