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Talousennuste vuosille 2005—-2006

Talouskasvu vahvistuu

loppuvuodesta

Suomen kokonaistuotannon kasvu hidastui alku-
vuonna sitd kuvaavan kuukausi-indikaattorin mu-
kaan. Tahéan vaikutti ennen kaikkea teollisuustuo-
tannon kasvun tyrehtyminen kokonaan. Metsita-
louden seisokki, jonka vaikutus ulottui myos kul-
jetuksiin, oli merkittiavin syy teollisuustuotannon
matalaan tasoon. Myds muun teollisuuden kehi-
tys oli odotettua vaatimattomampaa. Vastapainoksi
tille palvelutuotanto ja siiné erityisesti kauppa
kasvoi ripeésti. Tama ei kuitenkaan riittdnyt kom-
pensoimaan teollisuustuotannon hidastumisen vai-
kutusta kokonaistuotantoon. Talouskasvun paino-
pisteen ollessa palveluissa tyollisyys kehittyi kui-
tenkin mydnteisesti — jopa ennustettua paremmin.
Alkuvuonna ty06llisia oli keskimaarin 39 000 enem-
man kuin viime vuoden vastaavana aikana.

Teollisuuden hitaasta kasvusta huolimatta tava-
ravienti kasvoi tammi-kesdkuussa reippaasti vii-
me vuodesta. Reaalisesti se kasvoi 4,7 prosenttia,
ja ilman metséteollisuuden seisokkia kasvu olisi
yltanyt lahes 9 prosenttiin. Ylipadténsa viennin ja
kokonaiskysynndn muiden komponenttien kehi-
tys viittaisi tuotantolukuja nopeampaan kasvuun.
Arvailujen varaan jaa, selittddko tatéd ristiriitaa
viennin tuontipanosten kdyton nopea lisddntymi-
nen vai se, ettd kansantalouden tilinpidon tarjon-
tapuolta korjataan paremmin kysyntédpuolta vas-
taavaksi vasta myohemmin, kun tdmén vuoden
taloudellisesta kehityksestéd kertyy nykyistéd luo-
tettavampaa tietoa.

Loppuvuoden ja ensi vuoden talousndkymét
ovat kuitenkin kiistatta parantuneet alkuvuoteen
verrattuna sekd Suomen ettd koko Euroopan uni-
onin osalta. Suomessa erityisesti perinteisen me-
talliteollisuuden ja rakentamisen tuotantondkymét
ovat vahvistuneet. Tyollisyyden lisdéantyminen no-
jaa kuitenkin edelleen pitkélti palvelualojen kas-
vuun. Palkansaajien tutkimuslaitos ennustaa, ettd
kokonaistuotanto kasvaa tdné vuonna 2,5 prosent-
tia viime vuodesta. Ennuste olettaa, ettd talous-
kasvu kiihtyy loppuvuodesta. Vield maaliskuussa
tamin vuoden kasvuennuste oli 3,6 prosenttia.
Metsiteollisuuden seisokki leikkasi kasvusta noin
0,9 prosenttiyksikkod, mutta se nostaa ensi vuo-
den kasvulukua yhta paljon. Vuoden sisdinen kas-
vu pysyy ensi vuonna kohtuullisen hyvéina ja ko-
konaistuotanto tulee olemaan 3,9 prosenttia ta-
ménvuotista suurempi.

Euroalueen alkuvuosi oli vaisu

Euroalueen bruttokansantuote kasvoi kuluvan
vuoden ensimmadiselld puoliskolla vain 1,3 pro-
senttia edellisvuodesta. Alkuvuoden vaatimatto-
man kehityksen vuoksi tdimén vuoden kasvuen-
nuste alennetaan 1,5 prosenttiin aiemmasta 1,9
prosentista. Ennusteen toteutuminen edellyttéa,
ettd kasvu nopeutuu loppuvuodesta. Siihen viit-
taa teollisuuden ja palvelualojen talousndkymien
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Kansainvéalinen talous.

synnyttdnyt samalla hintoja nostavaa

painetta. Tdman mukaan korkojen nou-
Kokonaistuotannon méaéaran kasvu (%) 2004  2005e 2006e sua saadaan odottaa pitkille ensi vuo-
YRGYSVAIAL oo 42 36 32 teen. Or.astava talouskasvu ja.c.euron hc?i—
Buro1p . 20 15 )1 kentyminen suhteessa dollariin merkit-
Saksa ... 1:6 1:2 1:8 sevit toisaalta myos sitd, ettei EKP
RANSKA oo 23 16 24 enia laske korkoaan.
17217 OO 1,2 0,0 1,0 USA:n taloustilanne poikkeaa oleel-
BEU-25 ..o 24 17 23 lisesti Euroopasta. Kokonaistuotanto
RUOIST oo 3,6 2,8 3,0 kasvaa vakaasti, ja kuluttajahintojen
IS0-Britannia ... 32 2,3 2,5 nousuvauhti nopeutui heindkuussa yli
JAPANN s 27 L5 20 3 prosenttiin. [lman energiaa inflaatio
VENGJA ..o 7,2 6,0 6,0 e el . .
Kina ... 95 95 9.0 jaé vdhan 2 prosentin ylapuolelle. Val-
’ ’ ' litsevassa taloustilanteessa USA:n kes-

Lahde: BEA, IMF, OECD, Palkansaajien tutkimuslaitos.

parantuminen. Euroalueen kasvu nojaa seké ko-
titalouksien ettd yritysten vahvistuneeseen rahoi-
tusasemaan, ja sitd auttaa myds euron heikenty-
minen suhteessa dollariin sekd korkojen pysymi-
nen matalana vield pitkélle ensi vuoteen. Kallis-
tunut 6ljy on toisaalta hidastamassa talouskasvua,
ja se on my0s kasvua eniten uhkaava riskitekija.
Se ei kuitenkaan haavoita kasvua EU:ssa yhté pal-
jon kuin esimerkiksi USA:ssa.

Euroalueen talouskasvun kiihtyesséd jo tdmén
vuoden puolella sen kokonaistuotanto tulee ole-
maan ensi vuonna 2,1 prosenttia timénvuotista
suurempi. Euroalueen ulkopuolisissa EU-maissa
kasvu on titd selvdsti nopeampaa. Taméa koskee
erityisesti Baltiaa ja muita entisid sosi-
alistisia maita, mutta myds Ruotsissa
talous kasvaa nopeammin kuin EU:ssa
keskimdarin. Ison-Britannian kasvu

kuspankki jatkaa ohjauskorkonsa nos-

tamista 0,25 prosenttiyksikkdé kerral-

laan ainakin ensi talveen asti. Tadma
merkitsee sitd, ettd ohjauskorko nousee helmi-
kuun 2006 alkuun mennessa 4,5 prosenttiin ny-
kyisestd 3,5 prosentista. Vield vuosi sitten ohja-
uskorko oli vain 1,5 prosenttia. USA:n ja Eu-
roopan vilinen korkoero onkin suurentumassa
edelleen, mikd osaltaan heikentdd euron arvoa
dollareissa. Vastavoiman télle muodostaa kuiten-
kin USA:n ulkomaankaupan piintynyt vaje, joka
on omiaan lisddmaddn kansainvélisen talouden
kriisiherkkyyttd. Kauppatase ei ole oleellisesti
pienentymaéssa, vaikka USA:n talouskasvu hidas-
tuukin tdnd ja ensi vuonna. N&illd ndkymin
USA:n talous kasvaa tdnd vuonna 3,6 prosenttia
ja ensi vuonna kasvu hidastuu 3,2 prosenttiin.

Korot ja valuuttakurssi 1995:01-2005:07.

taas hidastuu mutta pysyy edelleen -
EU:n keskitasoa nopeampana.
Euroalueen kuluttajahintainflaatio on
pysynyt noin 2 prosentissa. [lman ener-
giatuotteita hintojen nousu jadi runsaa-
seen prosenttiin. Hitaahko talouskas-
vu estédd néilld ndkymin kallistuneen 6l-
jyn valumisen muihin hintoihin, joskin
euron heikentyminen aiheuttaa lisdpai-

Euribor 3 kk (vas. ast.)

neita hintoihin. Koska euroalueen si- 11 ___USA, 3 kkin talletukset (vas. ast.) +08
silli ei ole inflaatiota voimistavaa dy- 0 Furon dollarikursst (olk- ast 0.7
namiikkaa, EKP tuskin nostaa korkoja 1995:01  1997:01 1999:01 2001:01 2003:01 2005:01

ennen kuin se vakuuttuu siitd, etta ta-

louskasvu on tuntuvasti voimistunut ja

Lahde: Suomen Pankki.
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Kasvu nojaa edelleen kotimaiseen ky-
syntddn — kotitalouksien kulutukseen

Ulkomaankaupan vaihtosuhde ja kauppatase 1998-2006.

ja asuntoinvestointeihin seka yritysten

investointeihin. 15
Vastoin yleistd ndkemysté Kiinan ta- 110 |

louskasvu ei heikentynyt alkuvuonna.

Kokonaistuotanto kasvaakin tdnd 105 4

vuonna 9,5 prosenttia eikéd kasvu tés- 100 |

td merkittdvésti hidastu ensi vuonna-

kaan. Kiinan keskuspankin heindkui-

nen pédtds revalvoida valuuttaansa

(renminbi) 2,1 prosenttia suhteessa

USA:n dollariin ja siirtyd samalla sdan- 85

teleméddn valuuttansa arvoa USA:n

dollarin sijaan suhteessa (my0s euron

95 -

90 4

(2000 = 100) Milj. euroa
- 15000
Kauppatase (oik. ast.)
Vaihtosuhde (vas. ast.
+ 10000
+ 5000
- B B E B EB B8,
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005e2006e

sisdltdavddn) valuuttakoriin, voi olla
merkittdvd avaus kohti renminbin
markkinaehtoista maardaytymistd. On
kuitenkin ennenaikaista péételld, onko tdima paa-
tos todella johtamassa Kiinan valuutan yliarvos-
tuksen purkautumiseen. Toisen Aasian nousevan
talouden, Intian, talouskasvu on viela Kiinankin
kasvua nopeampaa. Suomen viennille tirkeén Ve-
néjén talouden kasvu on taas hidastumassa jon-
kin verran. Oljyn korkea hinta kuitenkin luo edel-
lytyksid kasvun pysymiselle sielld noin 6 prosen-
tissa.

Vienti vahvassa vedossa

EU:n ulkopuolelle suuntautuva tavaravienti kas-
voi meilld alkuvuonna reaalisesti noin 11 prosent-
tia. Tamén vaikutuksesta myos koko tavaravien-
nin kasvu oli ylldttdvan nopeata, reaalisesti ldhes
5 prosenttia, vaikka paperiteollisuuden viennin
seisokki leikkasi vientid EU-alueelle. Tavaroiden
ja palveluiden viennin miarén ennustetaan kasva-
van tédnd vuonna vajaat 5 prosenttia edellisvuo-
desta. Ensi vuonna heikentynyt euro, tdiménvuo-
tisen paperiteollisuuden viennin seisokin heijas-
tuminen ensi vuoden kasvulukuun seka laivatoi-
mitusten arvon nousu ldhes miljardilla eurolla tasta
vuodesta ovat nostamassa viennin mééran kasvun
lahes 7 prosenttiin. Vienti kasvaa edelleen EU:n
ulkopuolelle — ennen kaikkea Venijélle ja Kiinaan
— keskiméaraistd nopeammin.

Tavaratuonnin arvo kasvoi tdimén vuoden en-
simmadiselld vuosipuoliskolla 14 prosenttia edel-

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

lisvuodesta. Tuonnin arvoa kasvatti kallistunut
oOljy, mutta myos tuonnin méaréan 8 prosentin re-
aalikasvu on ollut yllattdvan nopeata kokonais-
kysynndn maltilliseen kasvuun ndhden. Tana
vuonna tavaroiden ja palveluiden tuonnin méara
kasvaakin 5,5 prosenttia ja ensi vuonna 5 pro-
senttia.

Tuontihinnat ovat jo vuosia nousseet vientihin-
toja nopeammin. Tahén on vaikuttanut 6ljyn hin-
nan jatkuva nousu ja elektroniikkatuotteiden hin-
taeroosio. Ensi vuonna tuontihintojen nousu hi-
dastuu, koska 0ljy ei endd kallistu merkittavasti.
Kun metsaviennin hinnat lisdksi nousevat, vaih-
tosuhde jopa paranee pitkéstd aikaa. Tama vah-
vistaa osaltaan kauppatasetta.

Sahkotekninen teollisuus
jaanyt ennusteesta

Sahkoteknisen teollisuuden tuotannon siirtymi-
nen ulkomaille on johtanut toimialan tuotannon
kasvun hidastumiseen eiké tilanne tilta osin ole
muuttumassa lahivuosinakaan. Suomen perusme-
talliteollisuuden tuotteiden kysynnén notkahdus
jadnee sen sijaan viliaikaiseksi. Metallituote-
sekéd kone- ja laiteteollisuuden tuotannon kas-
vun voimistuminen nayttad selvalta, ja laivanra-
kennus on jo laajentunut merkittavasti viime vuo-
desta. Muun teollisuuden kehitys on téta tasai-
sempaa. Energiatuotanto on vdhentynyt tana
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vuonna odotettua enemmén, kun tuo-

Tyo6voiman tarjonta ja tyollisyys 1985-2006.

tannon painopiste on siirtynyt Norjaan
ja Ruotsiin Skandinavian vesialtaiden

N N . o N 2800 -

taytyttyd. Ensi vuonna kotimainen sih-

kdntuotanto elpyy jonkin verran.
Rakennustuotannon vaisusta alku- 2600 -

vuodesta huolimatta toimialan tdmén
vuoden kasvu nousee 3 prosenttiin.

Ensi vuonna rakennustuotanto on 3,5 2400
prosenttia timénvuotista suurempi. Pal-

velualoista erityisesti kaupan kasvu on 2200 4
nopeaa, 4,8 prosenttia tdnd vuonna ja

4 prosenttia ensi vuonna. Teollisen tyon 2000

rakennemuutos jatkuu ja teollisuutta
tukevien palveluiden kasvu nopeutuu

1000 henkea

M

Ty 6voima
Ty olliset

1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 20032005e

3,5—4 prosenttiin. Metsateollisuuden
kuljetusten pysdhtyminen hidastaa lii-
kenteenkin kasvua tdnd vuonna. Ensi
vuonna alan tuotanto kasvaa vajaat 4 prosenttia.
Terveys-, sosiaali- ja koulutuspalveluiden kasvu
on noin 2,5 prosenttia tdné ja ensi vuonna.

Tyollisyyskehitys mydnteista

Talouskasvun elpyminen kéénsi tyollisyyden kas-
vuun viime vuoden jalkimmaiselld puoliskolla.
Tyollisyyden kasvu jatkui timén vuoden alkupuo-
liskolla varsin ripednd. Tammi-kesdkuussa tyolli-
sid oli keskiméérin 39 000 enemmén kuin viime
vuoden vastaavana aikana. Ennakoidusti kasvu on
padasiassa ollut palvelusektorin varassa. Tyollis-
ten maéré on lisddntynyt eniten julkisissa ja muis-
sa palveluissa seké véhittdiskaupassa, jossa niakyy
kaupan alan hyvd myynnin kehitys. Rakentami-
sen hyvd suhdannetilanne on myds nékynyt alan
tyollisyyden kasvuna. Alkuvuodesta rakentamisen
tyoOllisten méara lisdantyi yli viidella prosentilla.
Tehdasteollisuudessa tyollisten méaran lasku on
pysdhtynyt, mutta selkedd kaannettd kasvuun ei
ole vield tapahtunut. Loppuvuotta kohti koko tydl-
lisyyden kasvu hieman hidastuu, mutta alkuvuo-
den voimakkaan kasvun ansiosta tyollisten méara
kasvaa tdné vuonna yhteensd 30 000 henkilolla ja
ensi vuonna 21 000 henkildlla. Tyollisyysaste nou-
see tdnd vuonna 68 prosenttiin ja ensi vuonna 68,4
prosenttiin.

Huomionarvoista tyollisyyskehityksessé on se,
ettd naisten tyollisyys kasvoi alkuvuodesta sel-

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

vasti miesten tyOllisyyttd paremmin. Naisia oli
tammi-kesdkuussa tyollisend keskimaéarin 26 000
enemmaén kuin viime vuoden vastaavana aikana.
Miesten tyollisyyden kasvu oli 13 000 vastaava-
na aikana. Taustalla oli hyvd tyovoiman kysyn-
ndn kasvu naisvaltaisilla aloilla kuten terveyden-
huolto- ja sosiaalipalveluissa seké vahittdiskau-
passa.

Tyovoiman tarjonnan kehitys on seurannut tyo-
voiman kysynnén kehitystd. Hyva tyollisyyskehi-
tyksen myotéd varsinkin naiset ovat palanneet ta-
kaisin tyGvoimaan sen ulkopuolelta. TyGvoimaan
kuului timén vuoden tammi-kesdkuussa keski-
maarin 28 000 henkil6d enemmén kuin viime
vuonna vastaavana ajanjaksona. Naisten tyovoi-
maosuus oli alkuvuonna 64 prosenttia, mika oli
prosenttiyksikdn verran suurempi kuin vuotta ai-
kaisemmin. Miesten tyGvoimaosuus nousi vain 0, 1
prosenttiyksikkod. Ikaryhmittdin katsottuna tyo-
voimaan osallistuminen kasvoi kaikissa ikéryhmis-
sd. Tana vuonna hyvén tyovoiman kysynnén myo-
td tyGvoiman tarjonta kasvaa yhteenséd 0,8 pro-
sentilla, mikd nostaa tyovoimaosuuden 66,3 pro-
senttiin. Ensi vuonna tyévoimaosuuden ennakoi-
daan nousevan 66,4 prosenttiin tydvoiman kysyn-
nin vanavedessa.

Koska tyovoiman kysynnédn kasvu oli voimak-
kaampaa kuin tyovoiman tarjonnan kasvu, tyotto-
mien mééra laski alkuvuodesta keskiméérin 10 000
henkilolld viime vuoteen verrattuna. Ty6ttomyys-
aste laski kaikissa ikdryhmissé. Ténd vuonna tyol-
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lisyyden paranemisen myoté tyGttOmien madra
alenee ja tyottomyysaste laskee 8,4 prosenttiin.
Ensi vuonna tyottomyysasteen ennakoidaan las-
kevan 8,1 prosenttiin.

Rakentamisen suhdanteet elpyvat

Investoinnit kdéntyivét viime vuonna viiden pro-
sentin kasvuun parin vuoden supistumisen jélkeen.
Investointien kasvu jatkuu tdnd vuonna vajaan kol-
men prosentin vauhtia. Rakentamisen suhdanne-
tilanne on pysynyt vuoden aikana hyvani. Asun-
totuotanto, teollisuusrakentaminen sekd maa- ja
vesirakentaminen pitévat ylld rakentamisen kas-
vua. Talonrakentamisessa korjausrakentamisen
merkitys kasvaa edelleen. Ensi vuonna investoin-
nit kasvavat yli nelja prosenttia. Investointien kas-
vu on yksityisten investointien varassa julkisten
investointien supistuessa.

Kotitalouksien ostovoima kasvussa

Tulopoliittinen kokonaisratkaisu mééraa ansioke-
hityksen téni ja ensi vuonna. Nailtd osin palkan-
saajien ostovoiman kehitys on vakaata ja helposti
ennakoitavaa. Palkkaperintd ja liukumat huomioon
ottaen ennustamme ansiotason nouse-
van tdna vuonna 3,6 prosenttia. Vuonna
2005 ansiotaso nousee maltillisemmin,
2,6 prosenttia, mutta veronkevennyk-

ti osinkotuloja. Téni vuonna osingonmaksuhaluk-
kuus vidhentyy ja pddomatulojen kasvu hidastuu.
Ensi vuonna yritysten kannattavuuden kohenemi-
nen kasvattaa taas kotitalouksienkin padomatulo-
ja. Kotitalouksien kéaytettavissd olevat tulot, jotka
madrdytyvét pitkalti palkkatulojen mukaan, kasva-
vat tdnd vuonna 3,8 ja ensi vuonna 4,1 prosenttia.

Ei yllatyksid kulutuskysynnésséa

Viime vuoden suotuisa tulokehitys ei ndkynyt koko
mitassaan kulutuksen kasvuna, vaan osa siitd ka-
navoitui asuntomarkkinoille. My0s séédstdmisaste
kohosi. Téna vuonna kotitaloudet voivatkin saés-
tamistd vahentamalla pitdéd ylla vakaata kulutuk-
sen kasvua, vaikka paperin tyotaistelu hidastaa-
kin niiden tulojen kasvua.

Kulutuksen kasvua tukevat vahva kuluttajien
luottamus, matalat korot ja vakaat talousnakyméit.
Vuosien 2005 ja 2006 tulokehitys antaa mahdolli-
suuden yksityisen kulutuksen méérén noin kol-
men prosentin tasaiseen kasvuun. Ennusteemme
on jonkin verran korkeampi kuin kulutuksen kas-
vun pitkdn aikavilin keskiarvo. Arviotamme tu-
kevat kaupan alkuvuoden kasvuluvut.

Kulutuskysynnin rakenteen osalta merkittdvaa
on autokaupan tasaantuminen, kun pahimmat

Kysynnan ja tarjonnan tase.

silla tuetaan Vasj[aavz‘i‘sti palkansaaji'en 2004 2004 2005¢  2006e
ostovoiman kehitystd. Palkkaratkaisu Mrd. € Méarén prosentimuutos
mahdollistaa suotuisan tyollisyyskehi-
tyksen. Tehdyt tyStunnit lisdéntyvat tana Bruttokansantuote ...................... 1497 36 25 39
vuonna 0,8 ja ensi vuonna 1,6 prosent- TUON o 485 6,0 5,5 5,0
tia. Palkkasumma kasvaa ndind vuosina Kokonaistarjonta .............cccuveea 198,2 42 32 42
taas 4,3 ja 4,5 prosenttia ja siten ansio- o
tasoa nopeammin. Paperiteollisuuden L R 56,6 56 47 6,7
tyosulku aiheuttaa selvin korjauksen ke- KUIILUS 1o ui4 2.8 2.8 2.7
yo . Jauks — Yksityinen Kulutus ............. 777 32 2.9 31
vaan ennusteeseen ja alentaa timén vuo- _ Julkinen KUlUtus ..o 337 16 18 18
den osalta tyGtunteja. Ensi vuonna tyo- Investoinnit ... 28.2 50 26 36
taistelun vaikutus poistuu, mika heijas- — Yksityiset investoinnit ........ 23,7 5,6 3,9 45
tuu tyStuntien méarén ja palkkasumman — Julkiset investoinnit............. 45 2,1 4,7 -19
nopeutuvana kasvuna. Varastojen muutos

Viime vuonna varautuminen padoma- (ml. tilastollinen .(Iaro) ------------------ 2,0 0.2 0,0 0,0
ja yhteisoverouudistukseen kasvatti ko- KOKONAISKYSYNA oo 198,2 4.2 32 42

titalouksien omaisuustuloja ja erityises-

Léhde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.
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kulutuspaineet on saatu purettua. Kestokulutus-
tavaroiden hankinnat kasvavat paria viime vuotta
hitaammin, ja ne suuntautuvat aiempaa enemmén
kodinkoneisiin, elektroniikkaan ja huonekaluihin.
Asuntojen hintojen dkillistd laskua ja siitd aiheu-
tuvaa kuluttajien luottamuksen romahdusta ei ole
odotettavissa. Myoskaan korkokehitys ei vaaran-
na ensi vuoden kulutusndkymia.

Palkkojen osuus nousee tilapaisesti
paperin tydtaistelun seurauksena

Paperiteollisuus on pddomavaltaista. Tyoselkkauk-
sen vaikutus nikyy palkkasumman kehitysta voi-
makkaammin tuotannossa ja toimintaylijadmassa.
Toisaalta ulkomaankaupan vaihtosuhteen heikke-
neminen on rasittanut yritysten tulosta. Néista
syistd palkkojen osuus yritysten nettotuloista nou-
see tdnd vuonna, mutta vaikutus jaa lyhytaikai-
seksi. Ensi vuoden palkankorotukset ovat maltil-
lisia, ja yksityisen sektorin toimintaylijidma kas-
vaa. Palkkojen osuus yritysten arvonlisdyksesta las-
kee samalle tasolle kuin se oli pari vuotta sitten.

Inflaatiovauhti jaa euroaluetta
matalammaksi

Elokuussa raakadljyn hinta on noussut uudelle
enndtystasolle. Sitd vastoin kotimaiset inflaatio-

Palkansaajakorvausten osuus yritystoiminnassa 1975-2006.

paineet ovat olleet vdhiiset ja alkuvuoden inflaa-
tiovauhti jopa alitti kevdisen ennusteemme. Nyt
inflaatiovauhti on noin prosentin luokkaa. Alko-
holijuomien veronalennuksen seurauksena viime
vuoden kuluttajahintainflaatio jéi poikkeukselli-
sen alhaiseksi, 0,2 prosenttiin. Koska veronalen-
nus vaikutti inflaatioon maaliskuuhun asti, ennus-
tamme tdmén vuoden inflaatioksi 1,0 prosenttia
ja ensi vuodelle 1,2 prosenttia. Raakadljyn hin-
nan odotetaan pysyvén korkealla tasolla myds ensi
vuonna. Korkotaso sdilyy tdnd vuonna ennallaan,
eikd muita kuin Oljynhinnan aiheuttamia inflaa-
tiopaineita ole nikyvissd. Suomen inflaatio jaa
edelleen selvésti muuta euroaluetta hitaammaksi.

Eldkemaksujen nostojen
vaikutuksesta koko julkinen talous
pysyy ylijaamaisena

Valtiontalouden rahoitusylijaama pieneni viime
vuonna odotettua vihemman, vain 200 miljoo-
naa euroa lahinni tuloveron tuoton ja osinko-
tulojen hyvén kasvun seki valtion kulutusme-
nojen kasvun hidastumisen ansiosta. Valtionta-
lous jéi lievésti ylijidmaéiseksi. Sen sijaan kunti-
en rahoitusalijadmé paisui ennustetusti ldhes
300 miljoonalla eurolla. Veronkevennysten ta-
kia kunnallisveron kertymé kasvoi vain 0,7 pro-
senttia, kun toisaalta kuntien kulutusmenot li-
sééntyivat perati 6,1 prosenttia. Kun tydeldke-
laitosten ja muiden sosiaaliturvara-
hastojen rahoitusylijaama pysyi lahes
edellisvuoden tasolla, supistui koko

julkisyhteisdjen  rahoitusylijaama

% (EMU-ylijaama) selvésti, ja sen suh-
% de bruttokansantuotteeseen aleni
2,5:sta 2,1:een prosenttiyksikkoon.
70 1 Alijaaman kasvusta huolimatta julkis-
. yhteisdjen yhteenlasketun velan
1 (EMU-velan) suhde bruttokansan-
60 | tuotteeseen aleni 0,2 prosenttiyksik-
. koéd, koska bruttokansantuote kasvoi

55 | ¢ voimakkaasti.
Kuluvana vuonna valtiontalous pai-
50 | | | | | | nuu noin 200 miljoonaa euroa alijaa-
1975 1980 1985 1990 1995 2000  2005e madiseksi. Valtiotalouden heikkenemi-
nen johtuu ldhinnd tuloveron keven-

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

nyksistd. Ansiotulojen verotusta on
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kevennetty inflaatiotarkistuksella ja
muuttamalla veroasteikkoa. Pddoma-

Valtion ja kuntien investointimenojen muutokset kiintein hinnoin
1995-2006.

tulo- ja yhteisdverojen tuottoa heiken-
tdd vuoden alussa toteutettu verouu- 30"
distus ja valtion yhteisovero-osuuden

alentaminen kuntien hyviksi. My0s 20 |
varallisuusveroa on uudistettu ja sen
tuotto supistuu. Yhteensi valtion tulo- 10 4
ja varallisuusveron tuotto supistuu 0
noin 100 miljoonaa euroa. Samanai-
kaisesti EU-maksut ja valtionosuudet 210 ]
kunnille kasvavat selvisti.

-20 4

Kuntien taloutta parantaa myds nii-
den verotulojen vahva kasvu, kun kun-
nallisveroon ei tehdéd kevennyksia,

FFS P PSS S g S

Valtio
Kunnat

kunnallisveroprosentti nousee ja yh-
teisoveroon tulee sen hyvityksen
poisto ja jako-osuuden nosto. Samal-
la kuitenkin kuntien kulutusmenojen
voimakas kasvu jatkuu muun muassa kansalli-
sen terveysohjelman velvoitteiden johdosta niin,
ettd niiden rahoitusalijidma pienenee vain hie-
man.

Tyoelédkelaitosten ja muiden sosiaaliturvarahas-
tojen ylijadma kasvaa tdnéd vuonna noin 600 mil-
joonaa euroa, kun erditd maksuprosentteja ko-
rotetaan hiukan, sosiaaliedut ja -avustukset kas-
vavat hitaammin ja niiden investoinnit supistu-
vat. Koko julkisyhteisdjen rahoitusylijadma suh-
teessa bruttokansantuotteeseen pysyykin ennal-
laan. Valtion veronkevennyksistd huolimatta ve-
roaste nousee kuitenkin 0,3 prosenttiyksikolla.
Tata selittad palkkatulojen kansantuloa nopeampi
kasvu. Erityisesti kunnallisveron ja sotumaksu-
jen kertymaét kasvavat suhteessa kokonaistuotan-
non arvoon.

Vuonna 2006 valtiontalouden rahoitusalijaaméa
kasvaa runsaaseen 700 miljoonaan euroon. Yri-
tysten reilusti paranevat tulokset siivittdvét val-
tion osinko- ja yhteisoverokertymait selvdén kas-
vuun, mutta téstd huolimatta tulo- ja varallisuus-
veron tuotto supistuu edelleen hiukan, kun va-
rallisuusvero poistuu kokonaan ja ansiotulojen
huomattavat veronkevennykset kohdistetaan ai-
noastaan valtion veroihin. Valtionosuuksien ja so-
siaaliturvarahastoille siirrettdvien varojen vahva
kasvu jatkuu.

Kuntien rahoitusalijadma supistuu ensi vuon-
na 400 miljoonalla eurolla, kun niiden verotu-

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

lot kasvavat voimakkaasti. Tdssd on ennakoitu
kunnallisverotuksen kiristyvén edelleen 0,2 pro-
senttiyksikolld. Kuntien kulutusmenojen voima-
kas kasvu jatkuu niille asetettujen velvoitteiden
takia. Kuviosta ndhdéén, ettd valtion ja kuntien
sééstotoimet ovat viime vuosina johtaneet jul-
kisten investointien hyvin niukkaan kasvuun (ja
kunnissa jopa supistumiseen). Velvoitteiden kas-
vun paisuttaessa kuntien kulutusmenoja ne jou-
tuvat tinkimé&én investoinneistaan, kun taas val-
tion investointeja rajoittavat menokehykset ja
sen omaisuuden myyntitulojen kaytosté tehty so-
pimus. Tdma ei voi olla johtamatta ennen pit-
k&da patoutuneiden investointipaineiden purkau-
tumiseen kuten kavi 1990-luvulla ja vuosituhan-
nen taitteessa.

Tyoeldkelaitosten ja muiden sosiaaliturvarahas-
tojen maksutulojen ennakoidaan kasvavan ensi
vuonna yli 6 prosenttia, kun erditd maksuja koro-
tetaan edelleen. Matalapalkkaisen tyon tuen vai-
kutus maksukertyméén on kokonaisuuden kan-
nalta pieni. Samalla ty6ttomyysturvamenojen en-
nakoidaan supistuvan selvisti. Tyoeldkelaitosten
ja muiden sosiaaliturvarahastojen ylijadma kasvaa-
kin selvisti ja yhdessd kuntien parantuvan rahoi-
tustilanteen kanssa k&dantda julkisyhteisGjen
EMU-ylijdédmén selvddn nousuun. EMU-velka
suhteessa bruttokansantuotteeseen supistuu 0,9
prosenttiyksikdlld ja veroaste puolella prosentti-
yksikolla.
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Ennusteen keskeisia lukuja.

2004 2005e  2006e

Tyottomyysaste (%) .....ccoovvveverreerrerenenennn 8,8 8,4 8,1
Tyo6ttomat (1 000) ...cvvveeeeeeeereeseeeee e 229 221 213
Tyolliset (1 000) .....ccervererrereeierieerieerienenes 2365 2395 2416
Tyollisyysaste (%0) .....ccoveveviererererereniens 67,2 68,0 68,4
Inflaatio, kuluttajahintaindeksi (%) ............. 0,2 1,0 1,2
Ansiotaso, ansiotasoindeksi (%) ............... 3,6 3,6 2,6
Kotitalouksien kaytettévissa olevat
reaalitulot (%) ......ccccoeverieneiiieiee 53 2,7 3,3
Vaihtotaseen ylijadma (mrd. €) .................. 6,2 41 5,6
Kauppataseen ylijagdgma (mrd. €) ................ 10,3 8,8 10,6
Valtiontalouden rahoitusylijadma

04 -0,2 -0,7

0,2 -0,1 -0,4

2,8 3,0 4,0

19 19 25
Velkaantumisaste (Emu-velka)

% DKESTA .o 451 455 44,6
Veroaste, %0 .....occcvveeeeeeiiiciieeeee e, 443 447 442
Lyhyet korot (3 kk:n euribor) ..........cccoee.. 2,1 2,1 2,3
Pitk&t korot (valtion obligaatiot, 10 v.)......... 41 35 4,0

Lahde: Suomen Pankki, Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

Veronalennusvara supistuu

Suhdannetilanne on Suomen kannalta
hyvé tiné ja ensi vuonna. Toteutetut ja
ensi vuodeksi paitetyt veronalennuk-
set ovat kasvattaneet kotitalouksien os-
tovoimaa, hillinneet palkkavaatimuksia
ja siten osaltaan edistineet talouskas-
vua ja tyOllistymista. Julkisen talouden
rahoitusasema on kuitenkin selvasti hei-
kentynyt ja heikentymésséd edelleen.
Varsinkin kunnat joutuvat jatkossakin
tasapainoilemaan kasvaneiden meno-
velvoitteiden ja riittimattoman vero-
kertymén puristuksessa. Vaikka valtio
pyrkii lievittdmaédn kuntatalouden ah-
dinkoa kunnille suunnatulla tuella, kun-
tien epayhtendinen taloustilanne ja piin-
tyneet vajeet ovat pakottaneet kunnat
tinkiméén investoinneista ja pitkdjan-
teisestd tuottavuustyOstd. Kuntatalou-
den rahoituksen turvaaminen seké toi-
saalta varautuminen suhdanteiden hei-
kentymiseen eivét salli valtiontalouden
rahoituspohjan lisdkaventamista. Ta-
man mukaan uusiin veronalennuksiin ei
lahivuosina ole syytd mennd. Mittavat
infrastruktuuri-investoinnit on myos
syyta ajoittaa pikemminkin heikkoon
kuin vahvaan suhdannetilanteeseen.®
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