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Talousennuste vuosille 2004—-2005

Teollisuustuotanto elpyy —
kansantalous uuteen nousuun

Odotettu suhdannekiénne toteutui touko-kesé-
kuussa teollisuustuotannon ja viennin vauhditta-
mana. Palkansaajien tutkimuslaitoksen viime maa-
liskuun ennuste kokonaistuotannon kolmen pro-
sentin kasvusta seka sitd yllapitdvésta nopeasta,
lahes neljan prosentin yksityisen kulutuksen kas-
vusta on pédpiirteissdédn toteutumassa. Kokonais-
tuotannon méérdn ennustetaan kasvavan tdna
vuonna 3,3 prosenttia ja ensi vuonna 3,6 prosent-
tia. Myos koko euroalueen suhdannetilanne on
parantunut. Euroalueen kuluttajien usko tulevai-
suuteen on tosin yhé horjuvaa, eiké talouskehitys
saa vielakaan riittavasti tukea yksityisestd kulu-
tuksesta. Suhdannekédinteen varmistuminen ja
kasvun nopeutuminen 2,5 prosentin tuntumaan
edellyttdd kotitalouksien luottamuksen kohentu-
mista nykyisestd. Maailmantalouden nopean kas-
vun ja Léhi-iddn konfliktien nostama &ljyn hinta
muodostaa kuitenkin riskin, joka uhkaa ensi vuo-
den talouskasvua. On mahdollista, ettd korkea
Oljyn hinta heikentda talouskasvua USA:ssa enem-
main kuin Euroopassa, miké vahvistaa jélleen eu-
roa suhteessa dollariin ja heikentdd Suomen vien-
tiin perustuvan talouskasvun edellytyksia.

Euroopan kasvu yha viennin varassa

Euroalueen kokonaistuotanto kasvoi vuoden 2004
ensimmdiselld neljannekselld 1,8 prosenttia edel-

lisvuodesta. Toisella neljainnekselld euroalueen
kokonaistuotanto oli kaksi prosenttia suurempi
kuin vuotta aiemmin. Euroalueen kasvu nojautuu
edelleen pitkalti vientiin. Tahén liittyen my0s teol-
lisuustuotannossa on tapahtunut kddnne parem-
paan. EU-maissa hyva kuluttajaluottamus on pi-
tanyt ylla yksityisen kulutuksen kasvua vain Poh-
joismaissa ja [sossa-Britanniassa. Manner-Euroo-
passa suhdannekuva on toisenlainen. Sielld kulut-
tajaluottamus on edelleen hataraa ja yksityisen
kulutuksen selvdd vauhdittumista saadaan vield
odottaa. Vihittdiskauppalukujen perusteella yk-
sityinen kulutus on tosin jonkin verran vahvistu-
massa my6s Manner-Euroopassa.

Kuvio 1. Teollisuustuotannon volyymi, %-muutos edel-
lisesté vuodesta.
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Kuvio 2. Véhittéiskaupan volyymi, %-muutos edelli-
sesté vuodesta.
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Lahde: Eurostat.

Nailld nakymin euroalueen ja EU-maiden talous-
kasvu kuitenkin vahvistuu ensi vuonna. Tata ka-
sitystd tukevat my0s ennakoivat indikaattorit.
Mitéén tuntuvaa kasvun vauhdittumista ei kuiten-
kaan ole odotettavissa. Kasvun voimistumista se-
littdd ennen kaikkea kotimarkkinoiden elpyminen.
Viennin merkitys kasvun vauhdittajana pienenee
samalla. Ei kuitenkaan voida sulkea pois sitd mah-
dollisuutta, ettd korkea Gljynhinta ja siihen liitty-
vd USA:n kasvun hidastuminen yhdessd euron
vahvistumisen kanssa tyrehdyttévit orastavan kas-
vun ennen kuin kotitaloudet ja yritykset rohkais-
tuvat lisddmain kulutusta ja investointeja.

Saksan tyoreformi — ensivaikutus
heikensi kotimaista kysyntaa

Kotimaisen kysynnin kasvun kannalta hankalin
tilanne on Saksassa, eiké laajan tyollisyysrefor-
min toteuttaminen ainakaan lyhyelld aikavélilla
ndytd tukevan talouskasvua. Tadssd merkittavassa
ja koko Euroopan talouteen vaikuttavassa poliit-
tisessa linjauksessa ansiosidonnaisen tyottomyys-
korvauksen maksuaikaa lyhennettiin samalla kun
poistettiin niin sanottu tyottomyysavustus, joka oli
noin 57 prosenttia viimeisesté palkasta, jonka kes-
to oli rajaton ja jonka saantiin ei vaikuttanut edun-
saajan varallisuus eivatkéd hédnen asuinkumppaninsa
tulot. Tdmain jélkeen pitkdaikaistydton voi saada
tyomarkkinatukea, jonka saannin ehdot ovat sa-

mantyyppiset kuin Suomessa mutta jonka taso on
selvdsti Suomen ja useimpien vanhojen EU-mai-
den tasoa alempi. Tyomarkkinareformi kiristi my0s
tarjotun tyon vastaanottamisen velvoitteita ja sank-
tioi melko ankarasti tarjotusta tydsté kieltdytymi-
sen. Uudistus tulee voimaan tdydessd mitassa ensi
vuoden alussa. Uudistuksen seurauksena tyGtto-
mien toimeentulo on heikentynyt ja tdhén liittyva
tuloepdvarmuus on voimistunut, mika on naytta-
nyt jo vaikuttaneen negatiivisesti véhittdiskaupan
myyntiin ja yksityiseen kulutukseen. Saksan uu-
distuksen mahdolliset positiiviset tyollisyys- ja
kysyntéavaikutukset syntyvit vasta myShemmin.
Mainittakoon, ettd uudistuksen yhteydessa toteu-
tetut veronalennukset eivét valttamatta elvytd yk-
sityistd kysyntad, koska samaan aikaan heikennet-
tiin julkisen sairausvakuutuksen ehtoja, mika taas
pakottaa kotitaloudet kompensoimaan sité lisaa-
maélld yksityisten terveyspalveluiden ostoa.

EKP ei nosta korkoa lahikuukausina

Euroopan keskuspankki tuskin tulee nostamaan
korkoja tdmén vuoden aikana. Vaikka raaka-ai-
neiden hintojen jyrkké nousu aikaansaa nousupai-
neita myos jalosteiden ja sitd kautta kulutustuot-
teiden hintoihin, hitaahko kasvu ja uudelleen vah-
vistunut euro hillitsevét inflaatiota, mikd osaltaan
siirtdd EKP:n koronnostoja. Reaalitalouden suh-
danteen parantuessa EKP kuitenkin kiristda ra-
hapolitiikkaa ensi vuonna. Myds USA:n keskus-

Kansainvélinen talous

Kokonaistuotannon maaran kasvu (%) 2003  2004e 2005e
Yhdysvallat 41 3,5
Euro—12 1,8 24
Saksa , 1,6 2,2
Ranska.... \ 20 2,6
ltalia v 0 1,0 16
EU-25......... e 0O 2,1 25
Ruotsi ) 3,0 3,2
Iso-Britannia ... , 3,0 2,6
Japani ... . 2, 42 35
Vengj ........ R 75 7,0
KiiNG ..o , 9,0 75

L&hde: BEA, IMF, OECD, Palkansaajien tutkimuslaitos.
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pankin rahapolitiikan kiristimisen tekee tilaa
EKP:n koronostoille.

USA:n kasvu hiipuu ensi vuonna

USA:n kokonaistuotanto kasvoi kuluvan vuoden
ensimmdiselld neljanneksella 4,5 prosenttia edel-
lisestd neljanneksestd (vuositasolle korotettuna).
Toisella neljannekselld kasvu hidastui 3 prosent-
tiin. Tyollistenkddan mééra ei endéd kasvanut mer-
kittavasti kesdn lopulla. Kasvua hidasti ennen
kaikkea yksityisen kulutuksen kasvun vaimenemi-
nen. Veronalennusten vaikutus ei enda tuntunut,
ja myos kallistunut 6ljy hidasti kulutuksen volyy-
mikasvua. Kysymys on osin my0s siité, ettd koti-
taloudet ovat pakotettuja tinkimadidn kulutusme-
noistaan parantaakseen heikentynytté rahoitusase-
maansa. Tdmén vuoksi yksityisen kulutuksen kas-
vun hidastuminen on mahdollisesti pysyvampaa.
Yksityiset investoinnit kuitenkin elpyvét, ja asun-
torakentaminen on vield toistaiseksi vilkasta, mut-
ta nama tekijat eivat riitd ylldpitdmaan talouskas-
vua tdmén vuoden jélkipuoliskolla enéé yli 4 pro-
sentin vauhdissa. Kasvua hidastaa myos USA:n
viennin heikko menestys.

USA:n keskuspankki on kiristdnyt rahapolitiik-
kaa ja nostanut ohjauskorkoaan 1,5 prosenttiin.
Korkoa nostettiin kahteen otteeseen 0,25 pro-
senttiyksikkdd, ensin 29.6. ja sitten 10.8. Korko
oli ollut yhdessé prosentissa 25.6.2003 ldhtien.
Rahapolitiikan kiristimiseen vaikutti se, ettd in-
flaatio on kiihtynyt selvédsti USA:ssa. Kuluttaja-
hinnat ovat olleet kesé-heindkuussa noin 3 pro-
senttia korkeammat kuin vuotta aiemmin. My0s
alkuvuoden nopeahko kasvu ja hyvé tyollisyys-
kehitys rohkaisi USA:n keskuspankkia nosta-
maan korkoa. Keskuspankin analyysin mukaan
kasvu on tukevalla pohjalla ja kasvun hidastu-
minen toisella neljannekselld on ohimenevaa.
Kuitenkin uudet viestit teollisuuden tilausten
vahenemisestd, kuluttajien luottamuksen heiken-
tymisesté ja tyollisyyden kasvun hidastumisesta
vahvistavat kisitystd siitd, ettd kasvun hidastu-
minen on pysyvdd. Onkin ilmeistd, ettd tdmén
vaikutuksesta USA:n rahapolitiikka on jatkossa
varovaista ja uutta koronnostoa saadaan odottaa
pitkélle syksyyn.

Aasia edelleen kasvun veturi

Aasiaa voidaan pitdd maailmantalouden kasvun
veturina. Kiinan tdmén vuoden kasvu yltda 9 pro-
senttiin, ja ensi vuonna sen kasvun odotetaan hi-
dastuvan 7,5 prosenttiin. Kiinan ja Itd-Aasian uu-
sien teollisuusmaiden talouksien laajentuminen on
vauhdittanut myos Japanin kokonaistuotannon
kasvua. Intiankin tuotanto on pééssyt nopeaan
kasvuun. Korkean 6ljyn hinnan tukemana Vena-
jén talous on yli 7 prosentin kasvuvauhdissa eiké
se tastd laannu merkittévasti ensi vuonnakaan.

Suomen vienti piristyi alkukesalla

Suomen viennin volyymi kasvoi alkuvuonna noin
1,5 prosenttia edellisvuodesta. Viennin kasvulu-
kua tulee kuitenkin osaltaan alentamaan se, ettad
viime vuoden jalkipuoliskolla laivatoimitukset oli-
vat huomattavasti suuremmat kuin mitd ne tule-
vat olemaan tdmén vuoden jélkipuoliskolla. Toi-
saalta vienti vauhdittui selvésti touko-kesidkuus-
sa, eikd sen kasvun odoteta enédi hidastuvan vuo-
den lopulla. Tamén vuoksi Palkansaajien tutkimus-
laitos ennustaa samoin kuin viime kevééni, ettd
vienti kasvaa tdnd vuonna 2,8 prosenttia.

Euroalueen heikon kotimaisen kysynnén vaiku-
tuksesta Suomen tavaraviennin arvo sinne supis-
tui alkuvuonna 10 prosenttia. Tédmén vastapainoksi
vienti muihin EU-maihin kasvoi. Aasian kasvavat
markkinat ovat myds lisinneet Suomen vientitoi-
mituksia sinne. Suomen vienti Aasiaan (pl. Lahi-
ja Keski-Itd) kasvoikin alkuvuonna (tammi-tou-
kokuussa) 19 prosenttia edellisvuodesta. Vienti-
markkina-alueena Aasia on jo merkittavampi kuin
Pohjois-Amerikka. Suomen vienti Venéjélle kas-
voi my0s nopeasti — tammi-toukokuun vienti ylit-
ti 20 prosentilla edellisvuoden tason.

Ensi vuonna koko viennin kasvu nopeutuu 4,8
prosenttiin. Jo tdnd vuonna toteutunut viennin
kasvun jyrkdhkd nopeutuminen aikaansaa melkoi-
sen kasvuperinndn ensi vuoden vientilukuun. Ensi
vuonna viennin kasvua yllapitdd myos euroalueen
kotimarkkinakysynnin elpyminen.

Tavaratuonnin mééra on kasvanut alkuvuonna
vain puolisen prosenttia edellisvuodesta. Touko-
kesdkuussa tuontikin nayttdd piristyneen. Tuon-
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Kysynnén ja tarjonnan tase

2003 2003  2004e  2005e
Mrd. €  Maaran prosenttimuutos
Bruttokansantuote .................. 1425 20 33 3,6
TUONt v, 438 2,6 25 38
Kokonaistarjonta ..................... 186,3 22 31 37
Vienti oo 53,1 11 28 4.8
KUIULUS ..o 106,4 35 34 24
- Yksityinen kulutus ........... 74,6 43 3.7 25
—Julkinen kulutus .............. 31,8 1,6 2,7 2,3
Investoinnit ..........c.cccceveevennne. 259 -2,1 29 58
- Yksityiset investoinnit ..... 21,8 -3,0 3.1 6,8
— Julkiset investoinnit ......... 41 2,7 1,6 0,6
Varastojen muutos
(ml. tilastollinen ero) ............... 1,0 0,3 0,0 0,0
Kokonaiskysyntd ............c.c..... 186,3 22 31 37

Léhde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

nin volyymikasvua hidastivat ennen kaikkea tal-
ven ja alkukevddn laimea viennin kehitys ja sithen
liittyva hitaahko teollisuustuotannon kasvu. Kun
teollisuustuotanto ja vienti loppuvuodesta elpy-
vat, myOs tuonnin volyymi kasvaa tuntuvasti huo-
limatta siitd, ettd Oljyn ja erdiden muiden tuonti-
raaka-aineiden hinnat ovat nousseet jyrkasti.
Tavaroiden ja palvelusten tuontihintojen odote-
taan olevan tdnd vuonna keskimiérin noin kolme
prosenttia korkeammalla tasolla kuin viime vuon-
na. Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhde heikke-
neekin tdnd vuonna, koska vientihinnat nousevat
vain vajaan prosentin viime vuodesta. Tdmén vai-
kutuksesta kauppataseen ylijagdma supistuu jonkin
verran viime vuodesta. Ensi vuonna vientihinnat
nousevat jo kaksi prosenttia ja vaihtosuhde para-
nee. Tdma seké viennin kasvun selvd nopeutumi-
nen kasvattavat myos kauppataseen ylijadmaa.

Kotitalouksien ostovoima kehittyy
suotuisasti

Kotitalouksien ostovoima kasvaa tdné vuonna jon-
kin verran nopeammin kuin viime vuosina. Osin
tama johtuu tilapéisista tekijoistd, jotka ajoittuvat
kuluvalle vuodelle. Térkein néistéd on alkoholijuo-
mien valmisteverojen alennus, joka laski kulutta-
jahintoja maaliskuun alussa liki yhdelld prosentil-
la. My6s korkotaso pysyy matalana. Tamén vuo-

den keskimééardinen inflaatio jaa poikkeuksellisen
hitaaksi, vain 0,3 prosenttiin, vaikka tuonnin ja
erityisesti Oljyn hinnan kautta valittyvét inflaatio-
paineet ovat jonkin verran lisdéntyneet.

Tané vuonna valtion tuloverotaulukkojen alen-
nukset ja verojen ansiotulo- ja tulonhankkimisva-
hennysten korotukset vihentivét kotitalouksien
maksamia veroja noin 800 miljoonaa euroa. Nama
veronalennukset lisddvéat kotitalouksien kéytetté-
vissé olevia tuloja noin yhdelld prosentilla. MyGs
palkkasumma kasvaa. Tulopoliittinen kokonaisrat-
kaisu méaarad vield tdnd vuonna ansiokehityksen
padlinjat. Palkansaajien keskiméérédinen ansiota-
so nousee kuluvana vuonna 3,5 prosenttia. Tahén
vaikuttavat alkuvuonna maksetut tulospalkkiot ja
muut liukumat. Sopimuskorotusten vaikutus on
2,2 prosenttia. Tehtyjen tyGtuntien lisddntyessa
palkkasumma kasvaa tdmi vuonna 4 prosenttia,
joka on hieman enemmén kuin kevéélld arvioim-
me.

Omaisuustulot kasvavat tdnd vuonna nopeam-
min kuin yritysten voitot. Osinkoverotukseen tu-
levat muutokset lisddvat kuluvana vuonna yritys-
ten osingonmaksuhalukkuutta. Omaisuustulojen
kasvu ei heijastu sellaisenaan kotitalouksien ku-
lutuksen kasvuun vaan liséa tilapdisesti sddstamis-
td, kun varallisuutta siirretdan muuhun muotoon.

Yksityisen kulutuksen nopea
kasvu jatkuu

Kuten kevaalld arvioimme, kasvavat kotitalouksi-
en kaytettavissd olevat tulot tdnéd vuonna nimelli-
sesti noin 6 prosenttia. Vaikka sadstdminen lisdén-
tyykin, antaa suotuisa tulokehitys tilaa myos ku-
lutuksen kasvulle. Kun otetaan huomioon hidas
inflaatiovauhti, kasvaa yksityinen kulutus tdna
vuonna reaalisesti 3,7 prosenttia.

Kulutuksen kasvua ovat vauhdittaneet alku-
vuonna edelleen ripeiné jatkuneet kestokulutus-
tavaroiden, erityisesti autojen hankinnat. Vaikka
autokauppa on sittemmin tasaantunut, eivét tuo-
reimmat tiedot anna aihetta muuttaa talven en-
nustettamme yksityisestd kulutuksesta. Suotuisa
tulokehitys, kuluttajien luottamus ja matalat ko-
rot ylldpitdvat muun kulutuksen kasvua ja my0s
asuntokauppaa. Padkaupunkiseudulla asuntojen
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hintojen kasvu voi jatkua. Odotamme my0s pal-
veluiden ja puolikestdvien hyodykkeiden kysyn-
nan kasvavan aiempia vuosia vauhdikkaammin.

Kotitalouksien velkaantuminen lisdéntyy, mutta
matala korkotaso pitdé lainanhoitomenot siedetta-
villd tasolla. Kotitalouksien velkaantuminen ei ole
kulutuksen kasvua hillitseva tekija vield tdmén en-
nustejakson aikana. Ensi vuonna autokauppa ta-
saantuu, kun suurimmat kulutuspaineet on jo pu-
rettu. Kulutuksen kasvu séilyy tédstd huolimatta
kohtuullisen ripedn4, silld kuluvan vuoden poikke-
uksellisen hyvé ostovoiman kehitys siirtyy osin ensi
vuodeksi. Ennustamme yksityisen kulutuksen méa-
rdn kasvavan ensi vuonna 2,5 prosenttia.

Ensi vuonna kertaluonteinen alkoholiverojen
alennus ei endé juurikaan ndy inflaation vuosikes-
kiarvossa ja inflaatio nopeutuu nidennéisesti jaa-
den kuitenkin selvésti alle kahden prosentin.

Ostovoima jatkaa kasvuaan
tyomarkkinaratkaisun yksityiskohdista
riippumatta

Palkansaajien ostovoiman kehitys voidaan ensi
vuonna turvata useilla vero- ja palkkaratkaisujen
yhdistelmilld. Kansainvélisten suhdannenédkymi-
en parantuessa ennusteemme mukainen, kulutuk-
sen kasvun turvaava ostovoiman kehitys on mah-
dollista ilman tuntuvia veronalennuksiakin. Kos-
ka ensi vuotta koskevien tuloveroratkaisujen si-
séltod on toistaiseksi tuntematon, emme ole ennus-
teessa olettaneet muita veronkevennyksid kuin
normaalit tuloveroasteikon inflaatiokorjaukset.

Ostovoimaa koskevan arviomme lédhtokohtana
on palkansaajien keskimiérdisen ansiotason 3,8
prosentin kasvu. Talloin kotitalouksien ostovoi-
ma kasvaa reaalisesti ilman olennaisia veronke-
vennyksié liki 2 prosenttia. Lopullinen luku riip-
puu luonnollisesti veroratkaisujen ja palkkaneu-
vottelujen yksityiskohdista.

Palkkojen osuus kaantyy laskuun
yksityisella sektorilla

Vaikka ansiotaso kehittyy tdnd vuonna aiempaa
suotuisammin ja my0s palkkasumman kasvu vauh-

Kuvio 3. Palkansaajakorvausten osuus yritystoimin-
nassa 1989-2003.
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Léhde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos.

dittuu tyollisyyden kééntyessd nousuun, ei funk-
tionaalinen tulonjako juuri muutu. Palkkasumman
kasvu on julkisella sektorilla hieman nopeampaa
kuin yksityiselld. Palkansaajakorvausten yhteen-
laskettu osuus yritys- ja rahoituslaitossektoreiden
arvonlisdyksesté sdilyy ennallaan tai laskee lievasti
tdnd vuonna. Ensi vuonna vientihintojen nousu ja
viennin vauhdittuminen vaikuttanee niin, etté tuo-
tanto kasvaa yksityiselld sektorilla ripedmmin kuin
palkkasumma, jos palkankorotukset ovat totutul-
la tasolla.

Tyollisyysluvuissa kdanne parempaan

Alkuvuodesta tyollisyysluvuissa ei ole vield néky-
nyt selkedd kddnnettd parempaan. Tammi-kesa-
kuussa tyollisid oli keskiméérin 17 000 vdhem-
man viime vuoden vastaavaan ajankohtaan ver-
rattuna. Tadma johtuu padosin siité, ettd teollisuu-
den tyoOpaikat vield vdhenivét alkuvuodesta yli
14 000:1la. Tyollisyyskehitys on ollut heikkoa
my0s hotelli- ja ravintola-alalla sekd rakentami-
sessa. Tyollisten méérd on kasvanut eniten julki-
sissa ja muissa palveluissa seka liikenteessa.
Kokonaistuotanto on ripeytynyt kesidn aikana,
mutta toistaiseksi tdmé on niakynyt vasta tehtyjen
tyOtuntien mééréan kasvussa. Syksyn aikana my0s
tyollisyys alkaa kohentua. Vaikka tyollisyys kééan-
tyy kasvuun loppuvuodesta, timén vuoden keski-
arvo jad viime vuoden keskiarvon alapuolelle. Ensi
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Kuvio 4. Naisten ja miesten ty6llisyys 1999:01-2004:06
(trendisarja).

1000 henkea 1000 henkea
1250 - - 1160
1240 4 1150
1230 4 - 1140
1220 4 1130
3 g
£1210 11205
= 1200 4 1110
1190 4 1100
1180 - Miehet 1090
1170 4 Naiset L 1080
1160 . . . . . 1070
1999:01 2000:01 2001:01 2002:01 2003:01 2004:01

Lahde: Tilastokeskus.

vuonna ripeén talouskasvun myété tyollisyys kaan-
tyy jo selvddn 0,8 prosentin kasvuun.

Heikosta tyollisyystilanteesta huolimatta tyot-
tomyys on edelleen alentunut, koska vaimea tyo-
voiman kysyntéd on saanut viked siirtymain tyo-
markkinoiden ulkopuolelle. Ty6ttomii oli tammi-
kesdkuussa noin 5000 vahemmén kuin viime vuon-
na, ja tyottomyysaste oli tammi-kesdkuussa 0,1
prosenttiyksikkoda alhaisempi kuin edellisvuonna.
Tyottomyysaste alenee tdnéd vuonna 8,8 prosent-
tiin ja ensi vuonna 8,6 prosenttiin.

Tyovoimaan on kuulunut alkuvuodesta yli 20 000
henked vihemmaén kuin edellisvuonna. Selvésti
eniten tyGvoimaan osallistuminen on laskenut nuo-
rilla. Naisten tyovoimaosuus on myds laskenut
miechid enemmén, koska naisten tyollisyyskehitys
on kuluvana vuonna ollut selvésti miehiéd heikom-
paa. Téna vuonna tyévoimaosuus laskee 65,8 pro-
senttiin, mutta ensi vuonna tydvoiman kysynnén
elpyminen piristdd my0s tyovoiman tarjontaa ja
tydvoimaosuus nousee 66 prosenttiin.

Investoinnit elpyvat vasta ensi vuonna

Investoinnit kddntyvét tdnd vuonna noin kolmen
prosentin kasvuun parin vuoden supistumisen jél-
keen. Ensi vuonna kasvu vauhdittuu noin kuuteen
prosenttiin. Asuinrakentaminen jatkuu kuluvana
vuonna vilkkaana. Téni ja ensi vuonna investoin-
tien kasvuun muun muassa maa- ja vesirakenta-

misessa ja muussa talonrakentamisessa vaikutta-
vat useat suuret rakennushankkeet kuten Vuosaa-
ren satamahanke, Fortumin Porvoon Gljynjalos-
tamon uusi laitos ja Olkiluodon uusi ydinvoimala.
Teollisuuden kone- ja laiteinvestoinnit supistuvat
viela tdnd vuonna, mutta ensi vuonna niiden odo-
tetaan jo kdédntyvédn kasvuun.

Valtiontalous — tuloylijaamasta
tuloalijagamaan

Valtiontalouden rahoitusylijadma supistui viime
vuonna voimakkaasti, 1ahes 1,8 miljardilla eurolla
250 miljoonaan euroon. Huolimatta valtionosuuk-
sien lisdyksistd myos kuntien rahoitusvaje kasvoi
selvésti, noin 450 miljoonalla eurolla, kun niiden
verotulot supistuivat ja kulutusmenot kasvoivat 5
prosenttia. Kuluvana vuonna valtiontalouden yli-

Ennusteen keskeisié lukuja

2003 2004 2005e

Tyottomyysaste (%) ...cocvvveerirreciinenens 9,0 8,8 8,6
Tyottdmat (1 000) ... 235 229 225
Tyolliset (1000) ..o 2365 2359 2377
Tyollisyysaste (%) ....cccovvvveerirrreecinenens 67,3 67,0 67,4
Inflaatio, kuluttajahintaindeksi (%) ......... 09 0,3 16
Ansiotaso, ansiotasoindeksi (%) ............ 4,0 35 38
Kotitalouksien kaytettavissa olevat

reaalitulot (%) ..ooceveeveersereeree e 49 52 1,7
Vaihtotaseen ylijgdma (mrd. €) ............... 74 72 9,0
Kauppataseen ylijadma (mrd. €) ............ 114 11,2 12,8

Valtiontalouden rahoitusylijagdma

03 -0,7 -13
0,2 -05 -08
30 17 14

% bKE:Sta ..o 21 12 0,9
Velkaantumisaste (Emu-velka)

% bkt:sta......cccoceeviiieieeceeece, 455 445 427
Veroaste, % ....cccoevvrrnnniniicecens 449 442 43,6
Lyhyet korot (3 kk:n euribor) ................. 23 2,1 24
Pitkat korot (valtion obligaatiot, 10 v.).... 4,1 43 50

L&hde: Suomen Pankki, Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimus-
laitos.
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TUTKIMUSLAITOS

Talousennuste

jaama kaéntyy alijidmaéksi (ldhes 700 miljoonaa
euroa), ensimmadisen kerran vuoden 1999 jéilkeen.
Ennusteessamme on arvioitu alkoholiveron tuo-
ton supistuvan liki 300 miljoonalla eurolla, ja huo-
limatta palkkasumman ripeéstd kasvusta ansiotu-
loverotuksen kevennykset jattdvat tulo- ja varal-
lisuusveron tuoton viimevuotiselle tasolle. Meno-
puolella kulutus- ja investointimenot seka valtion-
osuudet kunnille kasvavat tuntuvasti.

Kuntataloudessa valtionosuuksien lisdykselld
kompensoidaan tdné vuonna veronkevennysten ai-
kaansaamat verotulojen menetykset. Kuntatalou-
den rahoitusasema ei heikkene tédnd vuonna pal-
joakaan, vaikka kuntien kulutusmenot kasvavat
tand vuonna nimellisesti 5 prosenttia. Tyoeldke-
laitosten ja muiden sosiaaliturvarahastojen ylijaa-
mén pieneneminen pysahtyy sotumaksukertymén
elpymisen mydta. Julkisyhteisdjen EMU-ylijaama
on tdnd vuonna endd 1,2 prosenttia kokonaistuo-
tannon arvosta, mutta EMU-velan suhde nimelli-
seen bruttokansatuotteeseen ei kuitenkaan nou-
se.

Ensi vuonna valtiontalouden alijadmé syvenee
edelleen selvésti, vaikka ennusteessa ei ole ole-
tettu uusia alennuksia ansiotulojen verotukseen
lukuun ottamatta kahden prosentin inflaatiotar-
kistusta. Alijadméaa kasvattava kuntien valtion-
osuuksien samoin kuin valtion kulutus- ja inves-
tointimenojen kasvu. Yhteisdveroprosentin alen-
tamisen vaikutukset yhteisoverokertymddan ku-
moutuvat yritysten parantuvilla tuloksilla, mutta
osinkojen tulo veronalaisiksi lisdd padomatulo-
veron tuottoa selvisti. Kuntien alijadmaé alkaa ensi
vuonna supistua, kun kunnallisverojen kertymé
virkoaa. Eldkeuudistuksen ei oleteta merkitta-
vasti hidastavan eldkemenojen kasvua vield ensi
vuonna, mutta erddt sotumaksujen korotukset
lisddvit tyoeldkelaitosten ja muiden sosiaalitur-
varahastojen tuloja niin, ettd niiden ylijadma
kaantyy lievddn nousuun. Koko julkisen sekto-
rin EMU-ylijaama alenee edelleen hieman, mut-
ta EMU-velkasuhde kaantyy laskuun.

Veroaste alenee tana ja ensi vuonna

Julkiset kulutusmenot kasvavat tdnd vuonna 2,7
prosenttia ja siten selvésti viimevuotista nopeam-

min. Ldhinnéd veronkevennysten vaikutuksesta
kokonaisveroaste alenee tdnd vuonna 0,7 prosent-
tiyksikkoa 44,2 prosenttiin. Julkisten kulutusme-
nojen maéréd kasvaa ensi vuonna 2,3 prosenttia.
Veroaste alenee ensi vuonna 43,6 prosenttiin ko-
konaistuotannon arvon reippaan, 5,6 prosentin
kasvun vaikutuksesta.

Tyollisyys ja hyvinvointi

Tyollisyys on jopa jonkin verran heikentynyt ti-
man vuoden alkupuoliskolla, mitd voidaan selit-
taa pitkalti vilme vuoden ja tdmén vuoden alku-
puoliskon hitaahkolla, noin kahden prosentin ta-
louskasvulla. Verotuksen keventdminen, minké
seurauksena valtiontalous on muuttunut alijagdmai-
seksi, on kuitenkin tukenut tyollisyyttd. Tahdn
nahden tyollisyyden toteutunut kehitys ei ole vas-
tannut odotuksia. N&illd ndkymin talouskasvu ri-
peytyy yli kolmeen prosenttiin, mink& seuraukse-
na ty0llisyys lisddntyy ensi vuonna vajaalla 20 000
henkilolla. Tyollisyysastetta tima nostaa 0,4 pro-
senttiyksikkoa.

Korkeahkon rakenteellisen ty6ttdmyyden ja
piintyneen pitkdaikaistyottomyyden oloissa tyol-
lisyyden nopeamman kasvun edistdmisen ja vas-
taavasti tyottomyyden nopeamman pienentdmisen
tarvetta ei voida kiistdd. Palkkamaltti on tdrkeda
tyollisyyden kestdvin paranemisen kannalta. Ta-
man vuoksi on toivottavaa, ettd uusi tuloratkaisu
olisi kattava ja luonteeltaan maltillinen.

Valtiontalous voi tiettyyn mittaan tukea maltil-
lista tuloratkaisua. Valtiontalouden pelivara on
kuitenkin rajoitettu, koska tasapainosta kiinni pi-
tadminen on ldhivuosina tiarkeda pelivaran saasta-
miseksi demografisesta muutoksesta aiheutuvien
tulevien paineiden vastaanottamiseksi. Finanssi-
politiikalla ei kdytdnnossa voida tukea tyollisyytta
ilman, etté alijaama kasvaisi.

Tyollisyyspolitiikassa on otettava huomioon, etta
julkisen kysynnin lisdyksen kautta tapahtuva tyol-
listdminen ei ainakaan johda suurempaan alijaa-
méin kuin verotuksen keventdmiseen perustuva
tyollistiminen. Julkiset kulutus- ja investointime-
not ovatkin veronkevennyksille vaihtoehtoisia kei-
noja tyollisyyden tukemiseksi.®

8 (8)



