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TALOUSENNUSTE 16.1.2002

Palkansaajien tutkimuslaitos julkaisee lyhyen aikavalin
talousennusteen (seuraaville 1v2 - 2 vuodelle) kaksi kertaa
vuodessa: maalis- ja elokuussa. Lisaksi niiden valilla tehddan
tarvittaessa ennusteen tarkisteita, ja laitoksen tutkijat kommentoivat
kuukausittain kotisivuilla ajankohtaista talouskehitysta.

EPAVARMUUS JATKUU

Vuosi sitten talousennustajat pohtivat, paattyyko
Yhdysvaltojen noususuhdanne pehmeéén vai kovaan
laskuun. Luottavaisimmissa ennusteissa Yhdysvaltojen
talouden arvioitiin kdantyvan nousuun jo viime vuoden
jalkipuoliskolla. Nain ei kaynyt. Jo ennen syyskuun 11.
paivan terrori-iskuja oli selvaa, etta viime vuoden alussa
esitetyt optimistisimmat pehmean laskun ennusteet olivat
osoittautumassa virheellisiksi. Vaikka asetelmat ovat
muuttuneet oleellisesti vuodentakaisesta, ennustajien
perusongelma on kuitenkin pysynyt pitkalti samana:
miten kansainvalinen talous — ja erityisesti Yhdysvaltojen
talous — lahitulevaisuudessa kehittyy?

Viimesyksyisessa, vahan terroristi-iskujen jalkeen
tekemassamme ennusteessa (17.10.2001) arvioimme
Yhdysvaltojen talouden k&aantyvan taman vuoden aikana
nousuun, joka jaa kuitenkin suhteellisen vaimeaksi.
Tuore tieto ei anna aihetta muuttaa tata nakemysta
oleellisesti. Uudessa ennusteemme paivityksessa
ennustamme kokonaistuotannon kasvuvauhdin jaavan
Yhdysvalloissa tana vuonna nollan tuntumaan. Siten
olemme alentaneet kasvuarviota (0,7 prosentista) jonkin
verran. Uudenkin arvion mukaan tuotanto kaantyy
nousuun taman vuoden aikana, mutta viela syksylla
arvioimaamme vaimeampana.

Lahitulevaisuuden kehitys Yhdysvalloissa riippuu
oleellisesti kuluttajista, jotka ovat toistaiseksi estaneet
pitkalti investointivetoisen taantuman pahenemisen.
Uusimpien kuluttajien luottamusta kuvaavien
indikaattoritietojen perusteella kuluttajien luottamus on
terrori-iskujen jalkeen palautumassa.
Kulutusmahdollisuuksia heikentaa kuitenkin
kotitalouksien velkaantuneisuus. Korkotason aleneminen
on helpottanut kotitalouksien taloudellista asemaa, mutta
nykyoloissa edellytyksia kulutuksen ripeélle elpymiselle
ei ole olemassa.

Presidentti Bushin suunnittelema elvytyspaketti ei
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todennakoisesti lisda merkittavasti kulutuksen elpymisen
edellytyksid: suunnitteilla olevat veronkevennykset on
suunnattu hyvatuloisille. Koska kdyhat ja keskituloiset
kuluttavat tuloistaan enemman kuin rikkaat, heidan
verotuksensa keventaminen olisi parasta
veronkevennyksiin perustuvaa elvytyspolitiikkaa.

Taantuman jatkuminen Yhdysvalloissa yllapitaa
laskusuhdannetta koko kansainvélisessé taloudessa,
myds Suomen viennin kannalta tarke&ssa Euroopassa.
EU-maissa talouskehitys oli viime vuonna selvasti
heikompaa kuin viela viime vuoden alussa yleisesti
arvioitiin. Erityisesti Saksassa tuotannon kasvu hiipui
nopeasti. Se ei johtunut niink&&n viennista vaan
Yhdysvaltojen tapaan investoinneista. Myos Saksassa
kuluttajat estivat taantuman pahenemisen, vaikka
kulutuksen kasvu jaikin selvasti alkuvuoden ennusteita
alhaisemmaksi.

Tuoreimpien tietojen perusteella eurooppalaistenkin
kuluttajien luottamus on jonkin verran kohentunut. Se
tukee osaltaan konsensusennustetta, jonka mukaan
elpyminen alkaa euroalueella viimeistaan kuluvan
vuoden jalkipuoliskolla. Tama nakemys sisaltyi myos
viimesyksyiseen ennusteeseemme. Koska viime vuoden
loppukuukausina talouskehitys oli euroalueella jonkin
verran arvioimaamme synkempaad, euroalueen
keskimaarainen kasvuvauhti jad tdna vuonna hieman
syksylla ennustamaamme alhaisemmaksi eli noin yhteen
prosenttiin.

Vaikka esimerkiksi korkotason lasku ja 6ljyn hinnan
aleneminen tukevat kansainvéalisen talouden elpymista,
se on kuitenkin edelleen varsin huteralla pohjalla.
Lahikuukausien aikana nahdaan, erehtyvatkté ennustajat
samalla tavalla kuin vuosi sitten.

Suomessa tyottomyys kaantyi nousuun

Kansainvalisten suhdanteiden heikkeneminen vei
Suomen talouden viime vuonna taantumaan.
Kokonaistuotanto kasvoi viime vuonna noin prosentin eli
hieman enemman kuin syksylla ennustimme. Suomen
taloushistoriassa nykyinen taantuma on yksi
puhdaspiirteisimmista vientijohteisista taantumista. Vienti
supistui viime vuonna noin 3 prosenttia.

Kokonaistuotannon kehitys oli kaksijakoista. Vuoden
alkupuoliskolla tuotanto supistui viennin vetamana
erittdin voimakkaasti erityisesti sahkoteknisessa
teollisuudessa ja metsateollisuudessa. Tuotannon pohja
saavutettiin kesélld, ja vuoden loppupuoliskolla tuotanto
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jo kasvoi jonkun verran. TAma johtui viime kadessa
tuotannon elpymisesta sahkoteknisessa teollisuudessa.

Vuoden loppupuolella taantuma alkoi nakya myds
tyollisyysluvuissa, ja ty6ttomyys kaantyi nousuun. Vaikka
kokonaistuotanto kasvoi varsin vahan, tyoéllisyyden
heikkeneminen jai kuitenkin pienemmaksi kuin tavallisilla
tuotannon ja tydllisyyden valista riippuvuutta kuvaavilla
peukalosdanndailla olisi voinut paatella. TAma kuvastaa
osaltaan sita, ettd suomalaisten yritysten keskimé&ardinen
kannattavuus on ollut hyva. Vaikka kannattavuus
heikkenikin viime vuonna, se ei johtanut laajoihin
irtisanomisiin. Yrityksilla on ollut kannattavuuspuskureita.
Koska ty6llisyys parani vield viime vuoden alkupuolella,
keskimaarainen tyottomyysaste aleni edellisvuodesta.
Keskimaarainen ty6ttémyysaste oli 9,2 prosenttia kuten
syksylla ennustimme.

Suomen lahitulevaisuuden nakymat

Viimesyksyinen ennusteemme perustui arvioon, etta
kokonaistuotannon viime vuoden loppupuolella alkanut
elpyminen jatkuu kuluvana vuonna, mutta suhteellisen
vaimeana. Ennustimme kokonaistuotannon kasvavan
tana vuonna 1,7 prosenttia. Tuore informaatio ei anna
aihetta muuttaa tatd nakemysta. Vaikka taménhetkinen
arviomme kansainvalisesta kehityksesta on hieman
synkempi kuin syksylla, se ei pakota muuttamaan
ennustettamme kokonaistuotannon osalta. Onhan
kokonaistuotannon lahtétasokin hieman korkeampi kuin
viime syksyna arvioimme.

Kansainvalinen talouskehitys sisaltaa kuitenkin
poikkeuksellisen paljon epavarmuutta, ja siksi
ennustajien arviot myds Suomen taloudesta ovat viela
tavallistakin huterammalla pohjalla. Suomen osalta
erityinen riski liittyy sédhkotekniseen teollisuuteen. Vaikka
tuotanto onkin alkanut elpya viime vuoden
loppupuoliskolla suhteellisen ripeasti, sen jatkuvuudesta
ei ole takeita. On mahdollista, etté tuotannon kasvu on
ollut pikemminkin tarjonta- kuin kysyntajohteista. Mita
vahemman se kuvastaa vientikysynnan kasvua, sita
heiverbéisemmalla pohjalla tuotannon kasvun jatkuminen
on. Kuten syksyllakin ennustamme koko viennin
kasvavan tana vuonna 1,5 prosenttia.

Viime syksynéa arvioimme yksityisen kulutuksen
nousevan tanad vuonna kotitalouksien ostovoiman
mukaisesti eli noin kaksi prosenttia. Paivitetyssakin
ennusteessa lAhdemme siita, ettd kotitalouksien
kaytettavissa olevat reaalitulot lisdantyvat tana vuonna
pari prosenttia. Samansuuruinen ostovoiman lisays



sisaltaa kuitenkin pari huomionarvoista muutosta
ostovoiman osatekijoissa.

Syksylla arvioimme kuluttajahintojen kallistuvan tana
vuonna 1,8 prosenttia. Vaikka inflaatioonkin sisaltyy
erityisesti raakaéljyn hinnan takia epavarmuutta,
arvioimme inflaation olevan tan&a vuonna hieman
viimesyksyista arviotamme hitaampaa eli noin 1,5
prosenttia. Ennusteessa lahdetaan siita, ettei oljyn hinta
oleellisesti nouse, eikd muitakaan merkittavid inflaatiota
kiihdyttavia tekijoita ilmaannu. Emme ennusta euron
kayttoon oton synnyttavan inflaatiopiikkia, joka nékyisi
selvasti keskimaaraisessa inflaatiossa.

Inflaation hidastuminen tukee ostovoimaa. Ennustamme
kuitenkin, ettd palkansaajien tydpanos supistuu tana
vuonna hieman enemman kuin viime syksyna
ennustimme. Siksi olemme pitaneet ostovoimaennusteen
muuttumattomana. Kuten muuallakin myds Suomessa
kuluttajien luottamus vaikuttaa l&hitulevaisuudessa
merkittavasti kulutushaluihin. Terrori-iskut ovat
vahentaneet joidenkin palvelusten kysyntaa, mutta
yleistd luottamusta ne eivat ole Suomessa
romahduttaneet. Viime vuonna kuluttajien luottamus
heikkenikin enemman ennen terrori-iskuja kuin niiden
jalkeen. Luottamuksen heikkeneminen oli yksi syy siihen,
etta sddstamisaste nousi viime vuonna.

Investointitoiminta on tdnd vuonna laimeata, laimeampaa
kuin syksylla arvioimme. Vaikka taantuma onkin viime
kadessa johtunut viennin voimakkaasta vahenemisesta,
rakentaminen on viennista riippumatta hidastanut
talouskasvua. Myds tdna vuonna rakentaminen pysyy
vaisuna. Se myds nakyy rakennusalan tyollisyydessa.

Koska kokonaistuotanto kasvaa tdna vuonna
suhteellisen vahan, tyollisyyden viime vuoden
loppupuolella alkanut heikkeneminen jatkuu. Tydpaikkoja
vahenee erityisesti teollisuudessa ja rakentamisessa.
Hyvan keskimaaraisen kannattavuuden takia tyo6llisyyden
heikkeneminen on viime vuoden tapaan vahaisempaa
kuin pelkastaan tuotannon kasvuvauhdin perusteella
voitaisiin paatella. Liséksi tyollisyys viela paranee
erityisesti kuntasektorilla. Ty6ttémien maara kasvaa tana
vuonna noin 10000 henkildlla, ja keskimaarainen
tyottomyysaste nousee 9,5 prosenttiin.

Suomen talouden elpyminen riippuu ratkaisevasti
kansainvalisesta talouskehityksesta. Taméanhetkisen
konsensusennusteen mukaan kansainvalinen talous
kaantyy Yhdysvaltojen vetdmana nousuun viimeistaan
taman vuoden loppupuoliskolla. Sita arvioitaessa



kannattaa muistaa, ettd myds vuosi sitten
konsensusennuste oli samantapainen. On selvaa, etta
ennuste elpymisesté osoittautuu oikeaksi — ennemmin tai
mydhemmin.

KYSYNNAN JA TARJONNAN TASE

_ 2000* | 2000 | 2001a | 2002e

mrd. maaran
euroa prosenttimuutos

131,2 | 5,6 1,0 1,7
Bruttokansantuote

440 16,2 | -1,0 15
Tuonti

1753 | 8,2 0,5 1,7
Kokonaistarjonta

56,3 | 18,2 | -3,0 15
Vienti

92,0 | 15 1,7 2,0
Kulutus

649 | 2,2 1,5 2,0
-yksityinen kulutus

271 | -0,2 | 22 2,0
-julkinen kulutus

253 | 4,8 2,2 1,0
Investoinnit

22,0 | 68 | 35 1,0
- yksityiset investoinnit

313 '6,3 -6,0 1’0
- julkiset investoinnit

Varastojen muutos (ml. | 1.7 | 0.8 | 0.4 1 00

tilastollinen ero)**

175,3 | 8,2 0,5 1,7
Kokonaiskysynta
*kaypiin hintoihin

** yaikutus kokonaiskysyntaan prosenttiyksikkoa
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ENNUSTEEN KESKEISIA LUKUJA




2000
I s P S

9,8 9,2 9,5
Tyottomyysaste, %
Tyottdmat (1 000) 253 | 239 248

67,4 | 68,2 | 67,9
Tyollisyysaste, %

2335 | 2367 | 2360

Tyblliset (1 000)

3,4 2,6 1,5
Inflaatio, %

3,8 4.5 3,2
Ansiotaso, %

Kotitalouksien kaytettavissa
olevat reaalitulot, %

Julkisyhteisdjen 92 | 67 | 52

rahoitusylijgama, mrd. euroa

7,0 49 3,7
% BKT:sta

Valtiontalouden 4,5 3,0 1,5

rahoitusylijgama, mrd. euroa

3,4 2,2 11
% BKT:sta

Velkaantumisaste 44,2 | 42,7 | 40,8

(Emu-velka), % BKT:sta

Lyhyet korot 4,4 4,3 3,3

(3kk:n euribor), %

Pekka Sauramo




	Paikallinen asema
	Talousennuste




