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TALOUSENNUSTE 7.1.1999

Palkansaajien tutkimuslaitos julkaisee lyhyen aikavalin
talousennusteen (seuraaville 1v2 - 2 vuodelle) kaksi kertaa
vuodessa: maalis- ja elokuussa. Lisaksi niiden valilla tehddan
tarvittaessa ennusteen tarkisteita, ja laitoksen tutkijat kommentoivat
kuukausittain kotisivuilla ajankohtaista talouskehitysta.

VAHVA TALOUSKASVU JATKUU

Suomen kansantalous nayttaa selvinneen viime syksyn
markkinahdiridista odotettua paremmin.
Kokonaistuotannon kasvu jatkui suhteellisen vakaana.
Bruttokansantuote oli koko viime vuonna 5,2 prosenttia
korkeampi kuin edellisend vuonna. Kansainvalisten
suhdannendkymien heikkeneminen on hidastanut
viennin kasvua, mutta kotimainen kysynta kohoaa
tasaista tahtia. Palkansaajien tutkimuslaitos ennakoi
kokonaistuotannon maaran lisaantyvan tana vuonna 3,8
prosenttia. Tama on puoli prosenttiyksikk6a enemman
kuin viime syksyna arvioimme. Tyollisyys paranee
edelleen. Ty6ttomyysaste alenee tana vuonna
keskimaarin 10,2 prosenttiin. Ulkomaankauppahintojen
lasku merkitsee sitd, etta inflaatio pysyy hyvin alhaisena.
Kuluttajahintojen kohoaminen jaéa tana vuonna
keskimaarin 1,2 prosenttiin.

Talouskriisin vaikutukset Japanissa, Kaakkois-Aasiassa
ja Vengjalla ovat olleet ennakoituakin voimakkaampia.
Naiden maiden tilanteessa ei ole odotettavissa nopeaa
parantumista. Tamé& on kuitenkin otettu ennusteessa jo
huomioon. Japanin pankkien heikko tila voi silti hairita
kansainvalista taloutta ennakoitua enemman.

Keskeinen negatiivinen riski liittyy myds siihen, etta
teollisuusmaiden kasvu on yha paljolti Yhdysvaltojen
yksityisen kulutuksen kasvun ja ulkomaisen
velkaantumisen varassa. Pdrssikurssien voimakas lasku
voi sysata Yhdysvaltojen kansantalouden alaméakeen.
Taméan ohella voi myds dollarin jyrkka ja pysyva
heikkeneminen merkita kasvunakymien heikkenemista
Euroopassa talla hetkella arvioitua enemman.

Alhaiset korot, omaisuuden arvonnousut ja lisaantyva
optimismi voivat meilla toisaalta johtaa paikalliseen
ylikuumenemiseen. Taman riskin pienentamiseksi on
tarpeen, etté uuden hallituksen finanssipolitiikka
kaynnistyy tiukkana ja julkisen talouden ylijadamaa
kartutetaan edelleen.



Kansainvalinen talous ja ulkomaankauppa

Palkansaajien tutkimuslaitoksen viime syksyna tekemaa
ennustetta eri maiden talouskasvusta ei ole muutettu
merkittavasti. EU:n taméan vuoden kokonaistuotannon
kasvuennustetta tosin tarkistettiin jonkin verran alaspéin
2,5 prosentista 2,2 prosenttiin. USA:n talous kasvaa tana
vuonna ennakoitua 2 prosentin vauhtia. Venjan talous
supistuu edelleen tuntuvasti ja Aasian teollistuneiden
maiden taloudet elpyvat verraten hitaasti taantumasta.
Japanin kokonaistuotanto supistuu mygs tana vuonna.
Kiinan talous sen sijaan kasvaa edelleen verraten
nopeasti. Suomen kannalta on lohdullista, ettd Euroopan
Unionin talous on edelleen vakaa eikd EU-maissa nailla
nakymin muodostu sellaisia sisasyntyisia hairidita, joista
tulisi merkittdva uhka Suomen taloudelle. Euroopan
korkotaso pysyy vakaana ja lyhyt kolmen kuukauden
korko on tana vuonna keskimaarin 3,1 prosenttia. Myos
pitk&t korot laskevat ja tukevat néin talouden kasvua.

Suomi on muita EU-maita riippuvaisempi unionin
ulkopuolelle suuntautuvasta viennista. Viime vuonna
tapahtuneen Suomen Aasian viennin kymmenen
prosentin laskun on korvannut Yhdysvaltoihin
suuntautuvan viennin kasvu. Aasian maat, Yhdysvallat ja
Venaja ovat talla hetkella lahes yhté tarkeita
vientikohteita viennin osuuden kokonaisviennista
vaihdellessa Venajan 7 prosentista Aasian maiden 8,5
prosenttiin. Suomen vientindkymaét, myds EU:n
sisamarkkinoilla, ovat jonkin verran heikentyneet viime
syksysta. Palkansaajien tutkimuslaitos on alentanut
taman vuoden tavaroiden ja palveluiden viennin
kasvuennustetta 7 prosentista 5 prosenttiin.
Ulkomaankauppaa uhkaavat metsateollisuuden ja
perusmetallin vientituotteiden halpeneminen. Viennin
kasvu on sahkoteknisen teollisuuden varassa.
Metsateollisuuden vienti kasvaa vain vahan ja erailla
muilla toimialoilla vienti jopa supistuu. Tavaroiden ja
palvelusten tuonnin odotetaan kasvavan keskimaarin 6
prosenttia vimevuodesta ja siten vientia nopeammin.

Palkansaajien tutkimuslaitos on tarkistanut
ulkomaankaupan ylijagamien ennusteita jonkin verran
alaspain. Taman vuoden kauppatase on noin 58
miljardia markkaa ja siten suurin piirtein edellisvuoden
tasolla. Vaihtotaseen ylijgama kasvaa viime vuodesta
parilla miljardilla markalla runsaaseen 40 miljardiin
markkaan.

Tuotanto



Kokonaistuotannon kasvutrendi ei alentunut viimeiseen
tilastoituun kuukauteen viime vuoden lokakuuhun
mennessa. Talouskasvu kuitenkin hidastunee vuoden
viimeisina kuukausina, ja vuosikasvuksi ennakoidaan 5,2
prosenttia. T&nd vuonna kokonaistuotanto lisdéntyy 3,8
prosenttia. Tuotannon aleneminen selittyy heikentyvien
kansainvalisten suhdanteiden vaikutuksesta Suomen
vientiin.

Viime vuonna teollisuuden kasvu on keskimaaraista
voimakkaampaa, 8 prosenttia. Teollisuuden sisalla
erottuu selvasti tietoliikennealan voimakas kasvu. Kolme
suurinta tietoliikennealan yritysta vastaavat lahes 70
prosenttia porssin markkina-arvosta, joten
kasvuodotukset ovat suuret myos télle ja tuleville
vuosille. Tana vuonna kasvu jakaantuu tasaisemmin
kotimarkkinoiden ja vientiteollisuuden valilla.
Teollisuudessa kasvu on jopa hidasta muualla kuin
sahkoteknisella alalla. Kotimarkkinoilla kotitalouksien
kysynta tukee kasvua samoin kuin maataloustuotannon
palaaminen normaalitasolle.

Yksityinen kulutus ja investoinnit

Tyollisyyden paranemisen ja muuta Eurooppaa
voimakkaamman kasvun turvin yksityinen kulutus on
ripedassa kasvussa. Viime vuonna kulutus kasvoi 4.6
prosenttia. Kestavien kulutustavaroiden kuten autojen
kysynnan kasvu on ollut voimakasta, lahes 15 prosenttia.
Tama vuonna kotitalouksen palkkasumma ja
yrittdjatulojen kasvu hidastuu viime vuoden 7 prosentista
5 prosenttiin. Kotitalouksien kaytettavissa olevat
reaalitulojen kasvu sen sijaan nousee 3,5 prosentista 4
prosenttiin. Tata selittda hidas 1,2 prosentin inflaatio ja
veronalennukset. Kun korkotaso on alhainen samoin
kuin kotitalouksien velkaisuus, yksityinen kulutus kasvaa
maaraltadan edelleen reippaasti, 4 prosenttia.

Yksityisten investointien maara kasvoi vuoden 1998
kolmella ensimmaisella neljanneksella perati 12
prosenttiyksikdlla edellisvuoteen verrattuna.
Rakennusinvestointien ja kone- ja laiteinvestointien
kasvu olivat jokseenkin samalla tasolla. Vuonna 1999
kummankin kasvu hidastuu hieman, mutta yksityisten
investointien kasvuluku jaa silti 7 prosentin tasolle.
Teollisuuden investoinnit eivat kasva. Rakentamisessa
jatkuu edelleen korkeasuhdanne ja kone- ja
laiteinvestoinnit siirtyvat entista selvemmin
palveluyrityksiin kuten kuljetuksiin ja kauppaan.

Julkinen talous



Julkinen kysynta kasvaa vdhemman kuin muu talous.
Julkisen kulutuksen maara kasvaa 1,5 prosenttia ja
julkiset investoinnit laskevat 2 prosenttia vuonna 1999.
Kasvuvauhti sailyy samana kuin viime vuonna. Tehtyjen
saastopaatoksien perusteella valtion kulutusmenot
kasvavat hitaammin kuin kuntien menot. T&dn& vuonna
julkisten menojen BKT-osuus jaéa 51 prosenttiin. Vuonna
1997 vastaava luku oli vield 56 prosenttia.

Palkkojen suotuisa kehitys, tydvoiman lisays ja
kulutuksen ripedna jatkuva kasvu yllapitavat verotulojen
kasvua. Kaikkiaan valtion verotulot kasvoivat viime
vuonna noin 10 prosenttia ja valtion rahoitusasema
vahvistui edellisesta vuodesta 12 miljardilla markalla.
Ripeéan talouskasvun seurauksena talouden
kokonaisveroaste kohosi noin puoli prosenttiyksikkoa.

Tyo6llisyyden paraneminen yllapitaa tdna vuonna
tuloverojen kasvua tuloverotaulukkoihin ja
kunnallisverotuksen ansiotulovahennykseen tehdyista
alennuksista huolimatta, tosin viime vuotta hitaammin.
Myds valilliset verot karttuvat selvasti hitaammin, vaikka
kulutuskysynnén kasvu jatkuu ja se kohdistuu edullisesti
verotuoton kannalta. Kaikkiaan valtion verotulot kasvavat
tan& vuonna 5 prosenttia ja kuntien verotulot 3 prosenttia
. Veroaste laskee vuoden 1997 tasolle, 46,9 prosenttiin.
Valtio valttyy lisdvelan otolta, kun rahoitusalijgama
katetaan osakkeiden myynneilla ja muilla
rahoitustoimilla.

Kuntien rahoitusasemaa ovat rasittaneet yhteiséveron
jakoperusteiden muutos valtion ja kuntien valilla sekéa
valtionosuuksiin tehdyt leikkaukset. Ripea talouskasvu
piti silti kuntien rahoitusaseman viime vuonna likimain
tasapainossa ja vuoden 1997 tasolla. Kuntien
rahoitustilanne on kuitenkin hyvin epayhtenainen. Tana
vuonna kuntien rahoitusasema heikkenee ja on noin
miljardin alijagdgmainen. Tahan vaikuttaa eniten
ansiotulovahennyksen lisays.

Koko julkisen sektorin rahoitusasema on muuttunut
ylijadmaiseksi ja julkinen velka on kaantynyt laskuun.
Vuonna 1999 ylijadma on jo 2 prosenttia
bruttokansantuotteesta. Julkinen bruttovelka (EMU-
velka) jaa tdna vuonna noin 47 prosenttiin
bruttokansantuotteesta.

Tydllisyyden kasvu jatkuu

Tydllisyys kasvoi vuoden 1998 aikana 53 000 henkildlla
eli noin 2,5 prosentilla suhteessa edelliseen vuoteen.
Palkansaajien maarén kasvu oli viela nopeampaa eli 63



000 henkiléa, mutta maatalousyrittajien maaran raju
supistuminen jatkui edelleen ja alensi muiden tyéllisten
kuin palkansaajien kasvua. Nuorten tygvoiman tarjonnan
kasvu ja kuntasektorin osa-aikatyon kasvu selittavat osa-
aikaisten maaran kasvua viime vuonna lahes 18 000
henkilolla. Sama kehitys jatkuu tdnakin vuonna kaupan
alalla ja kuntasektorilla. Tydllisten maaran kasvuksi
arvioidaan tana vuonna vuositasolla 43 tuhatta. Vaikka
talouskasvu hidastuu, tydllisyyden kasvu jatkuu
reippaana, koska talouskasvu perustuu nyt aiempia
vuosia selvemmin myo6s kotimarkkinoiden elpymiseen.
Tyo6ttdbmyysasteen vuosikeskiarvo laskee 10,2 prosentin
tasolle.

Inflaatio hidastuu

Inflaatio oli viela vuoden 1998 alussa lahes kaksi
prosenttia. Inflaatiovauhti hidastuu tana vuonna 1,2
prosenttiin. Raaka-aineiden ja tuontihintojen lasku tosin
taittuu viime vuoden lopun jyrkan pudotuksen jalkeen.
Keskituntiansioiden 2,2 prosentin reaalikasvu alittaa
tuottavuuden kasvun ja yritysten kannattavuus sailyy
hyvana.

KYSYNNAN JA TARJONNAN TASE

_ 1997 | 1997 | 1998e | 1999e

maaran
mrd.mk prosenttimuutos

Bruttokansantuote 622.1 | 6.0 5.2 3.8
Tuonti 1926 | 105 | 9.1 5.6
Kokonaistarjonta 8147 | 7.0 6.1 4.2
Vienti 247.7 | 128 | 7.8 4.8
Kulutus 459.1 | 2.6 3.7 3.3
-yksityinen kulutus 329.1 | 3.3 4.6 4.0
-julkinen kulutus 130.0 | 0.7 1.5 1.5
Investoinnit 1048 | 122 | 7.8 5.7
- yksityiset investoinnit | 87.3 | 13.3 | 10.0 7.0
- julkiset investoinnit 17.6 6.7 -4.0 -2.0
Varastojen muutos** 3.1 0.3* | 0.7 0.2
Kokonaiskysynta 8147 | 7.0 6.1 4.2




* vaikutus kokonaiskysynnan kasvuun prosenttiyksikdissa
** ml. tilastollinen ero

ENNUSTEEN KESKEISIA LUKUJA

1997
1998e | 1999e

Tyo6ttomyysaste* (%) 12.7 | 11.4 | 10.2
314

Tyottomat (1 000) 285 | 258
2170

Tyolliset (1 000) 2223 | 2266
1.2

Inflaatio (%) 1.4 1.2
2.4

Ansiotaso (%) 3.5 2.7

Kotitalouksien kaytettavissa 5.6

olevat reaalitulot (%) 3.5 4.0

Vaihtotaseen ylijaama 34

(mrd. mk) 38 41

Kauppataseen ylijaama 52

(mrd. mk) 58 59

Korollinen ulkomainen 25.7

nettovelka (% BKT:sta) 185 | 11.8
3.2

Lyhyet korot (3kk euribor)** 3.6 3.1

Pitké&t korot 6.0

(valtion obligaatiot, 10 v.) 4.8 3.8

*uudella mittaustavalla, jossa tydnhakukriteeri on 1 kk

**helibor vuoteen 1998
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JULKISEN TALOUDEN
RAHOITUSASEMA JA VELKA

I P P P ey

Veroaste (% bkt:sta) 48.2 |47.0| 474 | 46.9
Valtion rahoitusjadma

(mrd. mk) -42 | -27 | -15 -7
Valtion bruttovelka

(mrd. mKk) 395 | 418 | 425 | 425

Julkisyhteisdjen
rahoitusjdama
(mrd. mk) -21 -9 8 16

% bkt:sta

Julkinen Emu-velka
(mrd. mk)

332 | 343 | 338 329

% bkt:sta

57.8 |55.1 | 50.8 | 47.0
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