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Taantuma jatkuu Suomessa — kaanne
Euroopassa lupaa parempaa
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Tilastokeskuksen neljannesvuositiedon mukaan Suomen
bkt supistui vuoden ensimmaisella neljanneksella 0,1 pro-
senttia edellisesta neljanneksestd ja tyodpaivakorjattuna
2,1 prosenttia edellisvuodesta. Ei voida odottaa, etta nai-
den alustavien lukujen korjaaminen vastaisuudessa kau-
nistaisi suhdannekuvaa, vaikka vuosimuutoksen suurehko
miinus selittyykin pitkalle tilastovirheelld. Suomen Pankin
tuore maksutasetilasto antaa myds aiheen odottaa, etta
Tilastokeskuksen neljannesvuositilinpito nostaa viela sel-
vasti palveluiden vientilukua ensimmaisen vuosineljén-
neksen osalta.

Suomen heikko alkuvuosi peilaa pitkalle kansainvali-
sen talouden kehitysta: euroalue oli viela taantumassa ja
taman lisaksi Venajan talouskasvu on hidastunut. Kiinan
ohella my6s useiden muiden kehittyvien maiden talous-
kasvu oli hidastunut. Suomen vientia rasitti erityisesti se,
etta euroalueen investoinnit supistuivat vuoden ensim-
maisella neljanneksella yli 5 prosenttia vuotta aiemmasta.

Suomen kokonaistuotanto supistunee vield taman
vuoden toisella neljanneksellad edellisesta neljanneksesta.
Tiedot siita, ettad teollisuustuotanto on supistunut jyrkas-
ti huhtikuussa ja etta tyomarkkinatilanne on heikentynyt
selvasti toukokuussa, viittaavat taantuman jatkumiseen.

Vuoden heikko ensimmainen puolisko on vetamadssa
Suomen koko taman vuoden bkt-kasvuluvun miinukselle.
Se, ettd taloustilanne parantuisi vuoden lopulla, nayttaa
kuitenkin yha todennakdisemmalta. EKP:n viimekesdinen
paatds ostaa ehdollisesti kriisimaiden valtioiden joukkovel-
kakirjoja on kdaynnistanyt kaanteen, jossa kriisimaiden val-
tioiden joukkovelkakirjojen korot ovat laskeneet tuntuvasti.
Taman jalkeen usko siihen, etta naiden maiden taantuma
loppuu ja talouskasvu alkaa, on alkanut vankistua.

Italian talousnakymat ovat parantuneet eniten. Talla
hetkelld EU-alueen neljan suurimman kansantalouden -

Saksan, Ranskan, Iso-Britannian ja Italian - talousluot-
tamus on kohentunut talven ja alkukevaan heikoista lu-
kemista jo siina maarin, ettd naiden maiden kotimaisen
kysynnan voidaan odottavan kasvavan jo vuoden kolman-
nella neljannekselld selvasti edellisesta neljanneksesta.
Sama kehitys on vallalla useissa pienemmissa EU-maissa.

Euroopan myonteistd talousviretta tukee erityisesti
USA:n odotettua parempi talouskehitys. Kansainvalisen
talouden tuki vaikuttaa myodnteisesti Suomeenkin, jonka
teollisuustuotanto on viimeisimpien lukujen valossa jopa
eurooppalaisittain syvissd ongelmissa. Meiddn oman ta-
loussyklimme kannalta on myonteistéa myos se, ettad lop-
puvuonna ja ensi vuoden alussa Suomessa kaynnistyy
useita mittavia talonrakennusurakoita.

Suomen teollisuuden ja viennin ongelmien syyna pi-
detaan aivan oikein Nokian markkinaosuuksien dramaat-
tista menetysta seka paperituotteiden kysynnan laskevaa
trendia. Talta osin ongelmat ovat rakenteellisia. Kun pa-
perituotteiden ja kulutuselektroniikan merkitys Suomen
viennille on vahentynyt, jaljelle ovat jaaneet yha selvem-
min investointitavarat, investointien suunnittelu seka in-
vestointeihin kaytettavat valituotteet. Nain ollen Suomen
vientielinkeinot ja samalla koko kansantalous on tullut
entista riippuvaisemmaksi Euroopan ja koko kansainvali-
sen talouden investointisyklistd. Juuri talla hetkella tama
tuntuu: investoinnit Euroopassa eivat ole vield paasseet
kayntiin, kun taas kehittyneiden maiden kuumin investoin-
tiaalto muun muassa luonnonvarojen hyédyntamiseksi ja
uuden energiakapasiteetin rakentamiseksi on toistaiseksi
ohitse. Investointisyklin merkityksen korostumisen vaiku-
tuksesta Suomen kokonaistuotanto reagoi kansainvalisen
suhdanteen kaantymiseen verraten myodhaan. Onhan il-
meistd, ettd suhdanteiden parantuessa kulutustavaroiden
ja palveluiden kysynta elpyy ensiksi.
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