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Viime maaliskuun lopulla Palkansaajien tutkimuslaitos (PT)
ennusti, ettd Suomen kokonaistuotanto kasvaa téana vuon-
na 3,8 prosenttia ja ensi vuonna 3,1 prosenttia. Nailla na-
kymin tata vuotta koskeva kasvuennuste on toteutumassa.
Kansantuote kasvoi taman vuoden ensimmaiselld neljan-
neksella 5,5 prosenttia vuoden takaisesta ja 0,8 prosenttia
edellisesta neljanneksestd. Kasvuvauhti saattaa hidastua
jonkin verran 2. ja 3. neljanneksilla, mutta jo (vuositasolle
korotettu) parin prosentin sisdinen kasvu (neljanneksesta
toiseen) loppuvuodesta riittaa siihen etta kokonaistuotanto
kasvaisi ennustamamme 3,8 prosenttia.

Viimeaikaiselle kehitykselle on ollut ominaista ulko-
maankaupan tuntuva kasvu, investointien vilkastuminen
sekd kulutuksen kasvun hidastuminen inflaation kiihty-
misen seurauksena. Investointiasteen noususta seuraa
lahes maaritelmallisesti kauppa- ja vaihtotaseen heiken-
tyminen. N&in onkin kaynyt, ja tata kehitysta vain vahvis-
taa se, ettd taman vuoden ensimmadiselld neljanneksella
tuontihinnat nousivat viime vuodesta runsaat 9 prosenttia
mutta vientihinnat vain vajaat 7 prosenttia.

Kansainvalinen talous, johon Suomen kokonaistuo-
tannon kehitys tukeutuu, on vahvistunut. Kun Euroopan
(euroalueen ja koko EU:n) kasvu ensimmaisella neljan-
neksella, 2,5 prosenttia vuoden takaisesta, ylitti odotuk-
set, niin USA:n 2,3 prosentin kasvu taas jai odotuksista.
Viimeisimmat tilastotiedot viittaavat siihen, etta USA:n ta-
lousvaikeudet jatkuvat ja etta Euroopassa — sen velkamai-
den vaikeuksista huolimatta - kotimainenkin kysynta on
vahvistumassa. Investoinnit vilkastuivat jo taman vuoden
ensimmaiselld neljannekselld, ja huhtikuun hyvat vahit-
taiskauppaluvut antavat aiheen odottaa, ettd mydnteinen
tyollisyyskehitys rohkaisisi kotitalouksia kuluttamaan.

Venajalla kansantuote kasvoi alkuvuonna noin neljan
prosentin vauhtia ja investointitoiminta on viela toistai-
seksi polkenut viime vuoden luvuissa. Kaikkiaan kehittyvi-
en maiden - ennen kaikkea Ita-Aasian ja Etela-Amerikan
- talouskehitys jatkuu nopeana. Maanjaristyksen seurauk-
sena Japanin kokonaistuotanto supistui jo ensimmaisel-
1& neljanneksella 0,7 prosenttia ja toisella neljanneksella

kaiketi viela tdtd enemman, mika on myds vaikuttanut
koko maailmantalouteen. Vuoden lopulla Japanin jalleen-
rakennus taas vahvistaa muiden maiden vientia.

Kansainvalisen talouden osalta ndkisin kehityksen mene-

van suurin piirtein seuraavasti:
Vuosien 2009-2008 kriisi johti tuotannon jyrkkaan pu-
dotukseen ja resurssien vajaakayttoisyyteen.
Toipuminen kriisista kestda vielda paljon pidempdan
- useita vuosia - jo yksin sen vuoksi, etta eri maissa
kotitalouksien, yritysten ja julkisen sektorin on saata-
va rahoitusasemansa kestavammalle pohjalle.
Edellisesta seuraa se, ettd kansainvalinen talous ja eri-
tyisesti kehittyneiden maiden kokonaistuotanto kasvaa
vuonna 2012 suurin piirtein samaa vauhtia kuin 2011
ja jopa nopeammin.
Elpymisen voi katkaista vain uusi avoin kriisi, jonka
todenndkoisyytta voidaan viela toistaiseksi pitaa pie-
nend, muttei merkityksettomana.

Taman skenaarion pohjalla myés Suomen talouskasvu
jatkuu ensi vuonna kohtalaisen nopeana. Viime kevaana
tehtyd ennustetta 3,1 prosentin kasvusta ei ole viela syyta
tarkistaa.

Suurimmat Suomen talouskehitykseen kohdistu-
vat riskit liittyvat edelleen Euroopan velkakriisiin ja sen
hoitoon. Oljyn kallistuminen sekd EKP:n ja USA:n kes-
kuspankkien rahapolitiikkojen mahdollinen huono yh-
teensopivuus voivat hidastaa talouskasvua vain rajalli-
sesti. Kansallisesti myds Nokian Idhiajan menestyksella
on merkitystd. Nokian heikko kehitys on jo vaikuttanut
negatiivisesti muuhun kansantalouteen, mutta Nokian
merkitys Suomen kansantaloudelle on kuitenkin supistu-
massa. Sen ongelmista tuskin on tulemassa niin suurta
haittaa Suomen kansataloudelle, etta ne vaikuttaisivat
merkittavasti enaa esimerkiksi vuonna 2015. On merkille
pantavaa, etta kun Nokian ongelmat tulivat ikavana ylla-
tyksena monelle, niin taas esimerkiksi kone- ja laiteteol-
lisuuden toipuminen taantumasta on ylittanyt useimpien
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odotukset. Investoinnit kaivostoimintaan ja energiantuo-
tantoon seka myds perinteiseen teollisuuteen ovat myds
olleet odotettua runsaampia.

Talousennustajat saivat taas osakseen kritiikkia, kun
Ylen A-studiossa (8.6.) toimittaja Timo Harakka syyt-
ti ekonomisteja muun muassa siitd, etteivdat he osan-
neet ennakoida kansantalouden kdantymista nousuun
vuonna 2010. Olen sitd mielta, ettd tama kritiikki ei
ole oikeutettua. Talousennustajille vuosien 2008-2009
taantuma tuli yllatyksenda, mutta osa suomalaisista ta-
lousennustajista arvioi jo syksystd 2009 lahtien, etta
Suomen bruttokansantuote kasvaa vuonna 2010 2-3
prosenttia (ks. Talouselama-lehden kokoama tiedosto
Suomessa tehdyista talousennusteista eri ajankohtina).
Toisaalta syksystd 2009 pitkalle vuoteen 2010 eri tie-
dotusvalineissa esiteltiin viikoittain melko yksipuolisesti
vain nakemyksia, joiden mukaan Suomenkin talouske-
hitys ei olisi oikenemassa tai olisi menossa jopa viela
heikompaan suuntaan. Ekonomistien mydnteiset arviot
jaivat julkisuudessa aivan taka-alalle, koska toimittajat
eivat niihin uskoneet. Tatd taustaa vasten tuntuu nu-
rinkuriselta, etta toimittaja Harakalla on kanttia vaittaa
ekonomistien taas epdonnistuneen.

Talousennustajat ovat esittaneet hyvin erisuuntaisia
arvioita siitd, missa maarin julkisen talouden alijaamat
pienentyvat seuraavien 4 vuoden aikana ja miten koko
julkisen talouden pitemman aikavalin kestavyysvaje ke-
hittyy. Olen arvioinut alustavasti, etta julkisen talouden
kestavyysvaje olisi vain 0,5 prosenttia BKT:sta ja etta ko-
ko julkinen talous olisi vuonna 2015 jo ylijadmainen 2,4
prosenttia suhteessa BKT:hen. Valtiontalous olisi tuolloin
viela 2,3 miljardia euroa alijaamainen. Tuoreimmat tilas-
totiedot julkisen talouden verokertymista ja veropohjien
kehityksesta tukevat arviota julkisen talouden rahoitus-
aseman tuntuvasta kohenemisesta jo tdman vuoden ai-
kana. Uuden hallituksen uudet paatokset tietenkin vield
vaikuttavat arvioihin julkisen talouden rahoitusjaamista.
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Yleensa muut, jotka ovat julkisen talouden rahoitusjaa-
mien lahivuosien kehitysta tai kestavyysvajetta arvioineet,
nakevat tilanteen huomattavasti huonompana kuin mita
Palkansaajien tutkimuslaitoksessa on arvioitu. Jonkinlais-
ta konsensusndkemysta on haarukoitu laskemalla eri kes-
tavyysvajearvioiden keskiarvoja, jolloin paastaan helposti
yli 4 prosenttiin. Yleiskuvaa synkentavat erityisesti IMF:n,
OECD:n ja luottoluokitusyhtié Standard & Poorsin arviot
Suomen julkisen talouden kestavyysvajeesta.

Heraa kysymys, miten nama kansainvaliset jarjestot
ovat arvioineet Suomen tilannetta. OECD:n huhtikuussa
2010 julkaisemaan 8 prosentin kestavyysvajearvioon vai-
kutti viitekehys, jossa Suomen kansantalouden nahtiin jaa-
van pysyvahkosti taantumaan. Niinpa OECD ennusti, etta
Suomen BKT kasvaa vuonna 2010 vain 0,4 prosenttia (kas-
voi 3,1 prosenttia) ja tanakin vuonna vain 2,4 prosenttia,
kun tuoreimmissa ennusteissaan kaikki kotimaiset ennus-
tajat arvioivat tdman vuoden kasvun yltavan vahintaan 3
prosenttiin. Julkisen talouden alijdaman suhteessa BKT:hen
OECD arvioi kipuavan viime vuonna 4,8 prosenttiin (oli 2,5
prosenttia) ja tana vuonna jopa 5,2 prosenttiin.

On ilmeistd, ettd Standard & Poorsin lokakuussa 2010
julkaisema raportti, jossa Suomen kestavyysvaje arvioi-
tiin niin ikdan 8 prosentiksi, perustuu samankaltaisiin lah-
tokohtaoletuksiin. Mielestdani myds Standard & Poors on
olettanut Suomen rakenteellisen perusjaaman liian hei-
koksi. Kummastusta herattaa, etta esimerkiksi Kreikan ja
Italian rakenteellinen perusjaama on Standard & Poorsin
raportissa oletettu ylijddmaiseksi ja siten kestavyysvajet-
ta supistavaksi, kun se Suomen kohdalla on oletettu jo
selvasti alijaamaiseksi. Suomen julkisen talouden alijaa-
ma suhteessa BKT:hen on ollut kuitenkin huomattavasti
pienempi kuin edelld mainituissa maissa. Nayttaa silta,
etta kansainvalisten jarjestéjen arviot Suomen julkisesta
taloudesta eivat ole enda ajan tasalla. Ne perustuvat na-
kemyksiin, joita Suomessakin esittivat vain taloutta syn-
kimmin arvioineet noin 1-1,5 vuotta sitten.
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