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Suomen kokonaistuotanto kasvoi heina-syyskuussa
0,3 prosenttia edellisesta neljanneksesta
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Tilastokeskus (TK) julkisti 8.12. kansantalouden neljan-
nesvuositilinpidon tiedot taman vuoden kolmannesta
neljanneksesta. Samalla tarkistettiin koko suhdanneuraa
my®ds viime vuoden lopun ja koko taman vuoden aiempien
neljannesten osalta.

TK:n uudet neljannesvuosiluvut eivat ole muuttaneet ku-
vaa kokonaistuotannon pudotuksen syvyydestd. Luvut ovat
sen sijaan muuttuneet merkittavasti suhdanneuran osalta.
Tahan on vaikuttanut TK:n soveltama kausitasoitusmenetel-
ma, jossa tuotannon pudotus on otettu huomioon tasomuu-
toksena. Kun aiempien lukujen seka teollisuustuotannon vo-
lyymi-indeksin ja tuotannon suhdannekuvaajan tuoreimpien
tietojen mukaan Suomen kokonaistuotanto ja teollisuudenkin
tuotanto olisi supistunut jatkuvasti lahes kuukaudesta toiseen
aina syyskuulle asti, niin uudet luvut kumoavat taman.

Uusien neljdnnesvuositietojen mukaan Suomen ko-
konaistuotannon supistuminen ajoittui vuoden 2008 vii-
meiselle ja taman vuoden ensimmaiselle neljannekselle.
Molempina neljanneksind tuotanto supistui yli 4 prosenttia
edellisesta neljanneksesta. Taman vuoden toisella neljan-
neksella tuotanto jo pysyi lahes ennallaan ja kolmannella
neljannekselld se kasvoi 0,3 prosenttia edellisesta. Esi-
merkiksi tehdasteollisuudessa tuotanto kasvoi kolmannel-
la neljanneksella jo 2,4 prosenttia edellisesta.

Kaiken kaikkiaan tuotannon vahainen kasvu ei ole viela
merkittavasti nostanut taloutta siita syvasta kuopasta, johon
se on vajonnut. Mutta lohdullista tassa on se, etta alamaki
on paattynyt, toisin kuin mita Tilastokeskuksen teollisuus-
tuotannon volyymi-indeksi ja tuotannon suhdannekuvaaja
ovat osoittaneet. Naiden indikaattoreiden ominaisuuksia on
kaiketi arvioitava viela erikseen, vaikka (ainakin ulkopuoli-
sen) on vaikea nahda korjattavaa niiden perusominaisuuk-
sissa ja niita koskevan tiedon keruussa. Mutta sita kiiretta
voi ainakin ihmetelld, jolla esimerkiksi tuotannon suhdan-
nekuvaajan syyskuun tieto julkistettiin. Kaiketi tuo harhaan-
johtava luku perustui varsin heiverdiseen tietopohjaan.

Teollisuuden kdadnne ylospain
ndyttda entistikin ilmeisemmalta

Palkansaajien tutkimuslaitos (PT) ennusti viime syyskuun
alussa, ettd Suomen bruttokansantuotteen volyymi supis-

tuu tana vuonna 5,5 prosenttia ja kasvaa ensi vuonna 1,8
prosenttia. Tuoreessa toimialaennusteessa taman vuoden
pudotus on arvioitu 6,5 prosentiksi. Sen sijaan ensi vuo-
den kasvun ennustettiin olevan edelleen 1,8 prosenttia.
Toimialaennusteessa teollisuuden, rakentamisen ja liike-
elamaa palvelevan toiminnan yhteensa taas ennustettiin
kasvavan jo 5,6 prosenttia ensi vuonna.

TK:n uudet luvut tdman vuoden kolmannelta neljan-
nekselta eivat anna aihetta tarkistaa PT:n aiempia arvioita
ensi vuodesta. Tanad vuonna kokonaistuotanto sen sijaan
pudonnee lopulta runsaat 7 prosenttia. Uusien eri toimi-
aloja koskevien lukujen valossa on entistakin ilmeisempaa,
etta teollisuus kasvaa jo ensi vuonna reippaasti. Toiseksi
nayttaa myos siltd, etta lilke-elamaa palvelevan tuotan-
non supistus jaa tana vuonna verraten pieneksi, pienem-
maksi kuin mita toimialaennusteessamme arvioimme.

Kansantalouden tilinpito ei tue
kdsitystd, etta finanssipolitiikka
tukisi kokonaistuotantoa

Finanssipolitittisen elvytyksen pitaisi ndkya ennen kaikkea
julkisen kulutuksen kasvuna. Kansantalouden neljannes-
vuositilinpidon tuoreiden tietojen mukaan julkinen kulu-
tus on polkenut tdna vuonna kuitenkin lahes paikallaan.
Niinpa kolmannen neljanneksen luku ei ole viime vuoden
vastaavaa lukua suurempi.

Julkiset investoinnit (joiden merkitys on verraten pie-
ni) ovat kuitenkin noin 5 prosentin kasvussa ilmeisesti
kuntien ansiosta. Maa- ja vesirakentaminen, jossa nimen-
omaan valtion elvytystoimien pitdisi nakya, on taas supis-
tunut yli 4 prosentin vauhtia edellisesta neljanneksesta
huhtikuusta ldhtien. Kolmannella neljanneksella naiden
investointien taso oli jo runsaat 14 prosenttia viimevuo-
tista alempi. On tietenkin mahdollista, ettd valtion tuke-
mat hankkeet alkavat nakya kansantalouden tilinpidossa
vasta myodhemmin. Kaiken kaikkiaan voidaan kuitenkin
sanoa, ettd "elvytyspolitilkan” jalki on melko ndkymaton.
Ero on suuri, jos kehitysta verrataan talta osin esimerkiksi
Saksaan, jossa julkinen kulutus on kasvanut tana vuonna
runsaat 2 prosenttia edellisvuodesta.
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