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ROGER E. A. FARMER

R
PROSPERITY

UUSI VERSIO PALEOKEYNESILAI-
SYYDESTA

Roger Farmer on taloustieteen professo-
ri Kalifornian yliopiston Los Angelesin
kampuksella, josta hin palasi hiljattain
vierailemaan kotimaassaan Englannissa
sekd Warwickin yliopistoon ettd Natio-
nal Institute for Economic Research-tut-
kimuslaitokseen. Hénelld on vaikuttava
ansioluettelo noin 35 vuoden ajalta. Kirja
kokoaa hinen tutkimuksensa muotoon,
joka edellyttid vain perustietoja talous-
tieteestd, kdytinndssd parin vuoden
yliopisto-opinnot. Yhden luvun liite
sisdltdd pelkistetyn version Farmerin
(DSGE-)mallista, mutta sitikiin ei voi-
da havainnollistaa millidn simppelilld
kuviolla.

Kuvitelkaamme jokin sokki - talouteen
iskevi hiirio, joka aiheuttaa taantuman.
Tyottomyys kasvaa. Yritykset eivit in-
vestoi, koska ne eivit voi luottaa siihen,
ettd uuden tuotantokapasiteetin avulla
valmistetut hyédykkeet menevit tule-
vaisuudessa kaupaksi. Tyottomét eivit
kuluta entiselli tasolla, koska he eivit voi
tdydentdd supistuneita tulojaan velalla.
Markkinoita kaukana tulevaisuudessa
tuotettaville hy6dykkeille ei ole senkdin

takia, ettd osa tulevista kuluttajista ei ole
vield edes syntynyt. Tuotanto ja ty6llisyys
jadvit vajaiksi, koska kysyntii ei ole tar-
peeksi. Kysyntii ei ole tarpeeksi, koska
tuotannosta saatavat tulot eivét riiti. Val-
litsee ty6ttomyystasapaino.

Harvassa ovat ne kuvaukset, jotka &s-
keisti syvillisemmin luonnehtisivat sit4,
mik4 kapitalistisessa markkinataloudes-
sa voi menni pieleen. Farmerin kirja on
muunnelma téstd teemasta, toki paljon
monivivahteisempi - ja hyvin kunnian-
himoinen. Hén ei viitd enempéi eikd vi-
hempéi kuin mullistavansa koko makro-
taloustieteen.

Farmer on kutsunut itsedfin “uuspaleo-
keynesildiseksi”, koska hin on kehittéinyt
Keynesin alkuperiiselle makroteorialle
mikrotaloustieteelliset perusteet. Paleo-
keynesildiset ottavat Keynesin nikemyk-
set yhi vakavasti, erityisesti ty6ttomyys-
tasapainon, jossa ei ole mitéin voimaa,
joka veisi taloutta kohti tdystyollisyytta.
Niin pitkittyvéin hitaan kasvun ja tyot-
tomyyden aikoina tidméi tuntuu kiinnos-
tavalta, mutta tuskin monikaan Farmerin
tavoin ottaa tyottomyystasapainon kirjai-
mellisesti. Keyneskin puhui vihemmén
ehdottomalla tavalla korosta, joka voi ju-
mittua ”vuosikymmeniksi” tasolle, jolla
ei vallitse tdystyo0llisyys.

Farmer sanoutuu irti nykypéivin uu-
sista klassikoista ja uusista keynesili-
sistd. Uudet klassikot eivit kelpaa ennen
muuta siksi, ettei heidin malleissaan ole
tahatonta ty6ttomyytti, vain “yhtikkisid
laiskuuskohtauksia”. Uusien keynesiliis-
ten pahin virhe puolestaan on olettaa
luonnollinen ty6ttémyysaste, jolle talous
aina sokin jilkeen palaa melko nopeasti.
Farmerilla on rajaton méiri (jatkumo)
mahdollisia ty6ttomyystasapainoja, jotka
riippuvat taloudenpitédjien tulevaisuut-
ta koskevista uskomuksista - Keynesin
7eldimellisistd vaistoista”. Ndmi puoles-
taan riippuvat menneisti ja nykyisisti
havaittavista muuttujista sekid luotta-
muksesta tulevaisuuteen.

Uskomukset eivdt Farmerin mukaan
voi olla mielivaltaisia tai ristiriitaisia. Ne
ovat ”itsensi toteuttavaa profetiaa” siini
mielessi, ettd ne osoittautuvat oikeiksi,
ellei talouteen tule uusia sokkeja eikd
julkinen valta puutu peliin. Talouspo-
liittinen suositus on erikoinen: julkisen
vallan pitdd perustaa riippumaton elin,
joka kdy kauppaa porssiosakkeilla. Sen
tulee ostaa ja siis tukea kursseja, jos ty6t-
tomyys kasvaa - ja piinvastoin jos ty6tto-
myys painuu liian alhaiseksi. Enp4 usko
tdmén ehdotuksen suosioon.

Farmer on saanut kommentteja lukui-
silta eturivin ekonomisteilta, joten osoit-
taa hinen itsepintaisuuttaan, ettd hin pi-
tdd kiinni monista kyseenalaisista néke-
myksistd. Porssikauppasuositus perustuu
kisitykseen, ettd kulutuskysynti riippuu
vain varallisuudesta eiki tuloista, miki
ei kest# lahempéi tarkastelua. Kirjoittaja
todistelee, ettd lamat johtuvat porssiro-
mahduksista. Ajallinen jéirjestys on jos-
kus ollutkin, mutta miki on aiheuttanut
porssiromahdukset? Ja enté esimerkiksi
6ljykriisit? Keynes suositteli finanssipo-
liittista elvytystd, mutta Farmer vastustaa
sitd silld klassisella perusteella, ettd se
johtaisi yksityisen kysynnén syrjiyty-
miseen korkotason noustessa. Tosin ny-
kyisessi nollakorkotilanteessa Farmerin
mielestd paras vaihtoehto olisi helikopte-
riraha ldhettdmilld kansalaisille kéteist4.

Kirjassa, joka kisittelee tyottomyytti,
on ylldttdvin vihin tydmarkkina-ana-
lyysia. Farmer lihestyy tyomarkkinoi-
ta etsintiteoreettisesti: tyottdmyyden
poistumista edistévd hintamekanismi
on vajavainen, mutta on iso puute, ettei
hin kisittele lainkaan ty6ttomyyden hys-
tereesid, tyokyvyn ja -taitojen rapautu-
mista. Sellainen pitkiaikaisty6ttomyys on
keskeinen osa tyémarkkinoiden toimin-
taa pitkillad aikavililld. Niin ikddn kum-
mallinen on hiinen kantansa, ettei ty6tt6-
myysasteen ja (palkka)inflaation vilistd
yhteyttd kuvaavaa Phillipsin kidyrid enéda
16ydy datasta.
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