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ESIPUHE

K&silld oleva tutkielma on tiivistelmé laajemmasta aineistosta, jonka
pddosan kokosin vieraillessani Cambridgen yliopistossa syyslukukau-
den 1978. Ajatteluni kehityks_elle olivat merkittdvimpid keskustelut
professori Joan R_obinsohinx ja lordi Kaldorin kanssa. Heidéan lisdk-
seen sain virikkeitd erityisesti Frank Wilkinsonilta, Bob Rowthornilta-
sekd Marion Nutilta. TTT:ss& kiitokset kuuluvat Seppo Kykkéselle,
jonka apu pitkien syklien mallin kehittelyssi ja analysoinnissa on ollut
ratkaiseva. Kukaan mainituista ei luonnollisestikaan ole vastuussa

tutkielmaan jiddneistd heikkouksista ja mahdollisista virheista.
Suomen Kulttuurirahasto tuki taloudellisesti opintomatkaani Cambrid-
geen, mista parhain kiitos.
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Pekka Korpinen

PITKIEN SYKLIEN TEQORIA

Todellisuus méiéirittéiéi pitkédlle tutkimuksen suunnan. Maailmansotien
vilisen kauden jyrkit suhdanneheilahtelut ja korkea ty&ttdmyys synnyt—
| tivat Keynesin tydllisyysteorian seké lukuisia suhdannemaileja. Toista
maailmansotaa seurannut nopean ja tasaisen kasvun kausi siirsi tutki-
muksen painopistettd kasvuteorioiden puolelie. Inflaation kiihtyminen
on puolestaan lisdnnyt kiinnostusta rahataloudelliseen tutkimukseen,
jolla alueella Friedman on ollut johtava nimi onnistuneen aavistusldhdon

ansiosta.

Pitkid syklejd koskeva tutkimus ei ole tih&n mennessi piissyt
nauttimaa‘n muodin mydtituulesta. Se ei ole mahtunut tasapainoanalyytikko-
jen maailmankuvaan, mihin lyhytaikaiset suhdannehdiritt on suurella vaival-
'la sulautettu. Kapitalistisen kehityksen pitkét syklit ovatkin elédneet omaa
eldm&dnsd taloushistorioitsijoiden, marxilaisten ja "metataloustieteilijoi-
den" alamaailmaséa ilman hovikelpoisuuden edellyttdmé&4 teoreettista

perustaa.

Vaikka pitkien syklien olemassaolo on moneen kertaan kiistetty
(katso esim. Garvy, 1943 ja Weinstock, -1964), kiinnostus niitd kohtaan
on yh8 uudestaan nostanut pditdin. Vuosien 1974-75 kriisi ja sitd seu-
rannut voimaton elpyminen on jdlleen synnyttényt pitkien syklien tutki- .
muksén renesanssin. Mandel (1975) oli ilmeisesti ensimmadinen, joka
ennakoi Kondratieffin syklien henkiin herdéimisen. Noin 50-vuotisen
syklin olemassaolo on &skettdin saanut merkittdvii tukea Maddisonin
(1977) ja Rostowin (1978) laajoista empiirisistd tutkimuksista.

Dupriez (1978) ennustaa pitkin laskukauden alkaneen vuonna 1974



muistuttaen samalla, ettd vuonna 1947 julkaistussa tutkimuksessaan hin

hyviksyi Schumpeterista (1939) riippumattomasti Kondratieffin hypoteesin.

Viisikymmentéd vuotta tutkimustensa julkaisemisen jilkeen Kondratieff

on siis vihdoin saamassa kannattajia laajemmista piireistd. T&lla va-
1i114 hdnen teoriansa julistettiin Neuvostoliitossa vdadrdksi ja taantumuk-
selliseksi samalla kun h&net erotettiin suhdannetutkimuslaitoksen johtajan
virasta ja karkotettiin Siperiaan vuonna 1930.Kapitalistisissa maissa Kondra-
. tieffin sykleji pidettiin marxilaisten sosialistien keksintdnd, mistd syys-
td 50-vuotista syklid ei hyvdksytty edes tydhypoteesiksi (Kuznets, 1930,
ss. 259-60). Englantilaisella kielialueella pitkien syklien olemassa oloa
koskeva véaittely kaytiinkin Kuznetsin 15-25 vuoden "long—swi'ng" ~-hypotee-
sin pohjalta (Lewis ja O’Leary, 1955, Adelman, 1965, Harkness, 1968,
Howrey, 1968, Abramovitz, 1961 ja 1968, Poulson ja Dowling, 1971).

Kondratieffini keskeiset tutkimustulokset julkaistiin van&jdksi alun-
perin vuonna 1925. Kondratieffin empiirinen aineisto kédsitti tietoja Eng-
lannista, Ranskasta, Saksasta, Yhdysvalloista ja koko maailmasta 1700~
luvun lopulta ensimmadaiseen maailmansotaan asti. H&n maé&iritti syklien
kddnnekohdat suhteellisten trendipoikkeamien maksimi- ja minimikohtien
mukaan. Satunnaisvaihtelut ja lyhyemméat suhdannevaihtelut hdn eliminoi
yhdeks&n vuoden liukuvilla keskiarvoilla. Useita eri sarjoja analysoimal-

la Kondratieff p&dityi seuraavaan pitkien syklien yhteenvetoon { 1935,s. 111).

Kondratieffin tutkimusten esittely perustuu tdssd englan-
ninkieliseen kdinnskseen (1935) sekd Garvyn (1943) laajahkoon
katsausartikkeliin. Edelld mainitun lisdksi Kondratieffin tuotarn-
nosta on julkaistu englanniksi vain yksi varsin yleisluontoinen
artikkeli (1925).



Ensimmaéinen pitkd sykli 1. Nousu alkoi joko 1780-luvun
lopussa tai 1790-1uvun alussa
ja jatkui vuosiin 1810-17 asti.

2. Laskua kesti vuosista 1810-17
vuosiin 1844-51.
Toinen pitkd sykli 1. Nousu jatkui vuosista 1844-51
vuosiin 1870-75.
2. Laskua kesti vuosista 1870-75
vuosiin1890-96. .
Kolmas pitkd sykli 1. Nousu jatkui vuosista 1890-96
vuosiin 1914-20.

2. Lasku alkoi todennidkdisesti vuo-
sista 1914-20.

Selvimmin pitkét syklit tulivat esiin Kondratiefﬁn aineiston hinta- ja
arvosarjoissa. Sen sijaan tuotannon volyymit vaihtelivat epds&annslli—
sesti. Parhaimmillaan 2 1/2 syklii kattavan aineiston perusteella
Kondratieff teki vertailun, ettd keskipitkien* suhdannevaihteluiden aalloﬁ—
pituus vaihtelee 7:std 11 vuoteen eli 57 pros;.enttia, kun taas pitkien syk-

lien pituus vaihtelee 48:sta 60 vuoteen, eli vain 25 prosenttia (s. 112).

Kondratieffin tutkimuksia on arvosteltu mm. siitd, ettei empiiris-
ten havaintojen perustana ole kunnollista teoriaa. Lis#ksi my&s empiiris~
ten havaintojen arvo on asetettu kyseenalaiseksi tdysien syklien v&hdisen
lukuméaran sekd tutkittujen sarjojen sattumanvaraisuuden takia. Kritiik-
kid on aiheuttanut rnyﬁs se, ettd kddnnekohtien méaarittelyssd Kondratieff
joutui paikoitellen turvautﬁrnaan subjektiiviseen harkintaan. Kondratieffin
16ydosté pidettiin Neuvostoliitossa taantumukselliséné, koska kapitalisti-
sen l_<ehity.ksen jaksottaisuus perustui oletukseen nousutrendfn PYSYyvVyy-

destd. Kapitalismin katsottiin kehittyvidn orgaanisena prosessina, jolla

E Lyhyilld aalloilla Kondratieff tarkoitti 3 1/2 vuoden mittaisia

"Kitchin-sykleji".



on toisistaan eroavat vaiheet: nuoruus, kypsyys, heikkeneminen ja

lopulta kuolema (Garvy ,1943,s. 214).

Teorian puutetta koskeneeseen kritiikkiin Kondratieff yritti vas-
tata yhdistdmailld elementtejd Marshallin pitk&n tdhtdyksen tasapainok&-
sitteestd, Marxin uusintainvestointien 10-vuotissykleistd sekd Tugan-
Baranowskyn vapaastilainattavien varojen teoriasta. Erimittaiset hei-
lahtelut olivat Kondratieffille poikkeamia ensimmadisen, toisen ja kolman-
nen kertaluvun tasapainosta. Heilahtelu viimemainitun ympérilld johtui
infrasEktuu}i-investoinneista (suuret tehdaslaitokset, rautatiet, koulu-
tus jne.), joiden alkuperidinen liikkeellel&ht$ perustui teknisiin uudennok-
siin, mutta jotka toistivat itse&ddn "kaikuna" sdannollisesti toistuvan uusiu-
tumistarpeen seurauksena. (Garvy, 1943,ss. 207-8). T&hin Kondratieffin

arvostelijoiden oli helppo'tehdéi kysymys, miksi esimerkiksi Suezin kanava

tai rautatiet uusittaisiin kerran. viidessdkymmenesséd vuodessa.

Ehké& teorian puutettakin vakavampi aukko Kondratieffin hypoteesin
kannalta on tuotannon kasvuvauhdin vaihtelujen poikkeavuus. Kuznetsin
(1930) runsaan 20 vuoden syklin menestys perustui juuri tuotantosarjoista
saatavaan empiiriseen tukeen. Vasta toisen maailmansodan jidlkeinen
nopean ja tasaisen taloudellisen kasvun kausi on kaatanut Kuznetsin syklit

(Abramovitz, 1968).

Ilmeisesti on v3irin etsid pitkid syklejid yksittdisten maiden tuo-
tannon vaihteluista, koska mm. harjoitettu talouspolitiikka sek&d kansain-
védliset pddomaliikkeet tekevit mahdolliseksi eriaikaiset suhdannevaihte-
lut sekd poikkeavan pitkdn ajan kasvun. Oheisessa kuviossa. esitetdidn

16" kapitalistisen maan bruttokansantuotteen volyymin suhteellinen trendi-

poikkeamat
& - Yhdysvallat, Iso-Britannia, Ranska, Saksa, Italia, Japani,Belgia,

Hollanti, Kanada, Australia, Sveitsi, Itdvalta, Ruotsi, Tanska,
Norja ja Suomi.

Log-lineaarinen trendi (2.7 prosentin vuosikasvu) on estimoitu
pienimman neliésumman menetelmills.
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Vaikka yksittdisten maiden tuotannon kasvuvauhdissa onkin epésé&in-
nollisyyttd, johtavien kapitalististen maiden yhteenlaskettu bruttokan-
santuotteen volyymi on vaihdellut yllattdvédn séénnollisesti noin 50-vuo-
den éallonpitaudella trendinsd ympd&rillda, kuitenkin niin, ettd vaihtelut

ovat selvimmin havaittavissa Kondratieffin tutkiman ajanjakson jidlkeen.

Maddison(1977,s.115) ja Rostow (1978, ss. 302-3) ovat periodisoi-
neet myos toista maailmansotaa seuranneen pitkdn nousun kun taas Dubriez
(1978, 5.200) arvioi vuodet 1946-1973 Kondratieff nousukaudeksi pitkén
laskukauden dlkaessa vuodesta 1974. Kuvion perusteella voitaisiin pitkid

syklejd jatkaa siitd mihin ne Kondratieffilta jdivat vaikkapa seuraavasti:

Kolmas pitka sykli ' 1. Nousu kesti vuosista 1890-96
vuosiin 1914-20.

2. ‘Lasku alkoi vuosista 1914-20 ja
kesti vuosiin 1940-46.
Neljas pitkd sykli 1. Nousu jatkui vuosista 1940-46
vuosiin 1973-76.

2. Lasku alkoi todennidkdisesti vuo-
sina 1973-76.

Mekaanisella ekstrapoloinnilla paddstddn siihen, ettd seuraavan pitkén

nousukauden pitdisi alkaa joskus 1990-luvun puolivéilin tienoilla.

Kondratieffin syklit ovat ldheistid sukua Spiethoffin (1925) noin
20-30 vuoden mittaisille kukoistus- ja lamakausille, jotka erosivat toi-
sistaan siten, ettd kukoistuskausina normaalit noususuhdanteet olivat hal-
litsevampia kuin laskusuhdanteet, kun taas pitkdn lamakauden aikana lasku-
suhdannevuosia oli enemmn¥dn kuin noususuhdannevuosia. Pitkien syklien

olemassaolon

* Eksponentiaalinenkin kasvu on epdilemaittd kiihtynyt 1950- ja 1960-
luvuilla, mik3 osittain selittdi trendipoikkeaman suuruuden toisen
maailmansodan jélkeiselld kaudella. Trendin méiirittdmiseen liit-
tyvit ongelmat eivit kuitenkaan heikenni oheisen kuvion antamaa
tukea pitkien syklien hypoteesille.




ei siis tarvitse mitenk&sn poissulkea talouden tavanomaista rytmisté
heilahtelua. Lyhyen ajan suhdanneprofiili muovautuu pitemmén ajan
kehitysjaksojen mukaan. Kuviosta 1 voi tehd4 sen johtopéatcksen, ettd
ei vain laskusuhdannevuosien esiintymistiheys vaan myd&s lyhyen ajan

vaihteluiden jyrkkyys ndyttd3d lisdintyvédn pitkédn laskukauden aikana.

II

5chumpeter (1974) oli kehitellyt teknisiin uudennoksiin perustuvaa suh-
danneteoriaa jo vuonna 1912. T&l16in hédn yritti selittda kymmenvuo;cis—
ta suhdannerytmia innovaatioiden sysdyksenomaisilla kasvuvaikutuksilla.
Vasta p&a&teoksessaan hén (1939) yhdisti innovaatioteorian ja Kondratief-

fin syklit.

h
Marxin tapaan Schumpeter pitdd voitontavoittelua kapitalismin
energianl'&ﬁhteenéi:'f .. SO capitalism depends for its functioning and sur-
vival on the actual delivery of the returns, anticipation of which provides
its motive power" (1939, s. 1037). Schumpeterin teoriassa oletetaan
tekninen edistys tasaiseksi, kun taas sovellutukset eli innovaatiot toteu-
tetaan kasapdissd. Innovaatioihin perustuvien investointien kasautumi-
nen johtuu seki talouden toimintamekanismista ettd harjoitetusta politii-
kasta. Ilmapiiri on innovaatioille otollisin silloin kun talous on tasapai-
nossa. Innovaatioinvestointien liikkeelle 13ht64d seuraa aina jaljittely- -
investointien aalto, joka johtaa hinta- ja kustannussuhteiden jarkkymi-
seen ensin inflaation muodossa ja myShemmin tuottavuuden kohottua
hintojeh laskuna. Lopulta lama ja konkurssit korjaavat vinoutumat ja
talous palaa kohti tasapainoa, josta uusi nousu voi alkaa. Voimakkaan
kasvun aikana yhteiskunnan yleinen ilmapiiri ja politiikka sen mukana
muuttuu kapitalismille vihamieliseen suuntaan, mik&d ilmenee mm. jul-
kisen vallan interventioiden lisdintymisend verotuksen sekd eri muotoi-

sen siitelyn ja sdinndstelyn muodossa. Schumpeterin mukaan kapita-
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lismin menestyminen tukahduttaa sen toimintakyvyn (1939,5. 1038).
Vasta pitkdn laman véahitellen synnyttdmaéa yrittdjaystévillinen ilma-
piiri palauttaa innovaatioille otollisen ilmapiirin. Vuonna 1939
Schumpeter ennusti varsin hyvin edesséa olevan pitk&n nousukauden:
Prognosis would, in this country more tﬁan in any other, havé to take
account of the likelihood that there will be intermissions or even
reversals; of the effects of 'acclimatization', and of the fact that if
our schema is to be trusted,recovery and prosperity phases should be
more, and recession and depression phases less strongly marked
during the next three decades than they have been in the last two ( 1939,

s. 1050).

Pitkiin sykleihin liittyv&t Schumpeterin kolme suurta innovaatio-

aaltoa voidaan tiivistds seéuraavasti (Kuznets, 1940, s. 259):

1. Teollisen vallankumouksen Kondratieff 1787-1842 °
- puuvillatekstiilit, htyryvoima

2. Porvarillinen Kondratieff 1842-1897
-—  rautateiden rakentaminen

3. Neo-merkantilistinen Kondratieff 1897-1939
- s&hko, autot

Neljis pitkd sykli voitaisiin samassa hengess& nimetd vaikkapa Ideynesi—
ldiseksi Kondratieffiksi, jonka tekninen dynamismi perustuu kestiviin
kulutustavaroihin ja asevarusteluun. Ovatko viidennen Kondratieffin

nousun takana mikroprosessorit ja telekommunikaatio?

Dupriez (1978) yhtyy Schumpeterin ajatuksiin kuitenkin sill4d varauksella,
ettd hdn korostaa rahataloudellisten tekijéiden merkitystd. Dupriez’n

mukaan pitkien syklien loppuvaiheisiin on aina liittynyt inflaation kiihty-

i Imperialistinen Kondratieff olisi ilmeisesti osuvampi nimitys,

koska Schumnpeter (1951) katsoi merkantilismin ja imperialismin
liittyvan ldheisesti toisiinsa.



minen ja vakavia h&irititd sekd kansallisessa ettd kansainvélisessa
rahajirjestelméassid. Kultakanta otettiin kdyttssén Englannissa vuonna
1818, kulta-hopea-jarjestelma hajosi vuonna 1874, yleinen paluu van-
hoihin pariteetteihin toteutettiin vuoden 1920 jélkeen ja jalleen 1970-
luvulla kansainvidlinen maksu- ja rahajdrjestelma on kokenut suuria
muutoksia (s. 206). On epitodenn&dksisté, ettd raha- ja valuut-
taolojen epdvakaisuus voisi ldhitulevaisuudessa véistyd, vaikka joihin-
kin uusiin alueellisiin jarjestelyihin (esim. EMS) paistdisiinkin. Kolmannen
ja neljinnen Kondratieff nousukauden aikana kansainvélisen raha-
ja valuuttajarjestelmén vakauttajana oli Ison—Britannian tai Yhdysvalto- -
jen johtoasema. Vaikka Saksan liittotasavalta onkin suhteellisesti vah-
vistunut, ei ole ndkopiirissd mink&an yicsittéiisen maan hegemoniaan

perustuvaa jérjestelm'&iéi..

Maddison.on tehnyt arvokkaan tydn kokoamalla 16 kapitalistisen maan kan-
santuotesarjat runsaan sadan vuoden ajalta. Mutta hdnen teoreettiset
pohdiskelunsa pitkdn ajan vaihteluiden syistd jaavét luettelonomaisiksi.
Maddison selittdd jaksosta toiseen siirtymisen johtuvan jarjestelmaéa-
shokeista, joiden ajoitus on satunnainen. Murrosmaisesti muuttuvia
jarjestelmin ominaisuuksia ovat Maddisonin mukaan hallituksen suhtau-
tuminen kysynnédnséditelyyn, ammattiyhdistysliikkeen odotukset ja neu-
votteluvoima, ulkomaankaupan vapauden aste sekd kansainvilinen mak-
sujdrjestelmd. Myds investointiyllykkeet sekd tekninen dynamismi

ovat perustavaa laatua olevia kasvuedellytyksid (Maddison,1977,s. 1_13) .

Rostowin (1978) pitkien syklien teoria pitd4 elintarvikkeiden,raaka-ainei-
den ja energian hintojen liikkeitd alkusyynd, joka sditelee ratkaisevasti
voittojen ja reaalipalkkojen kehitystd. Pitkdidn rniousukauteen liittyy alku-
tuotteiden liikakysyntd ja suhteellisten hintojen kohoaminen. Voitot
kasvavat samalla reaélipalkkojen -kustannuksella. Pitkdn laskukauden

aikana vaihtosuhde muuttuu teollisuustuotteiden eduksi, voittojen osuus
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laskee ja kaupunkilaisten reaaliansiot nousevat (s. 110). Alku-
tuotteiden suhteellisen niukkuuden lis&ksi Rostow pitdd ensisijaisena
kasvutekijina Schumpeterin tapaan myés tdrkeimpien teollisuusalo-
jen teknistd dynamismia. Sen sijaan kansainvéliset ja kansalliset
vz‘iestén muuttoliikkeet, asuntotuotanto ja muut perusrakenneiﬁvestoin—

nit ovat edelli mainituista tekijoistd riippuvaisia (s. 299).

II1

S

Goodwin (1967) on e51ttanyt kasvusyklid kuvaavan mallin, jossa tuotta—

vuus kasvaa tasaisesti; reaallpalkkOJen osuus kansantulosta riippuu tyol—
=

lisyydesta Ja"VOItOt aina 1nvest01daan. _Investoinnit lisddvit tuotantoka—

' pasiteettia, tuotantoa Ja tyovoiman kysyntda muuttumattoman paddomaker-

toimen ja tuottavuuden kasvun maéiraamlssa suhteissa. Kasvun nopeutu-—
minen johtaa tydllisyyden paranemiseen, palkkojen osuuden kasvuun ja
investointiasteen alentumiseen. Investointiasteen alentuminen lis&s tyot—
témyyttd niin kauan kunnes palkkojen osuus k&édntyy laskuun ja voittojen
ja investointien osuus vastaavasti alkaa kasvaa. K({)_}l_"}{iman (1978) on so-

veltanut Goodwinin mallia devalvaatiosykliin olettamalla, ettd vaihtotase

on a1na tasapalnossa. TA115in tysttomyyden lisdksi myds devalvaatiot

vaikuttavat tulonJakoon; Jos suuret devalvaatiot tehddin korkean tydtts—
myyden olosuhteissa, voidaan Goodwinin mallin tulokset ilmeisesti sellai-

Senaan siirtd3 devalvaatiosyklin analyysiin.

Pitkien syklien ndkskulmasta Goodwinin mallissa on se epidrea-

e

llstlsuus , ettd hyva tyolhsyys supistaa investointiastetta ja huono ’gyolh—

syys k&&ntds investoinnit kasvuun. Perustellumpaa on olettaa, ettd
pitkdn nousukauden ja téiystyélliéyfden aikana investointien osuus kan-
santulosta kohoaa ja vastaavasti palkkojen osuus supistuu. Pitkéalle las-
kukaudelle on vastaavasti ominaista alhainen investointiaste ja suhteelli-

sen suuri palkkojen osuus.
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Seuraavassa kehitellddn mallia, joka mahdollisesti tarjoaa poh-
jan pitkien syklien teorianmuodostukselle. Malli rakentuu investointi-
ja tulonjakoyhtélodiden varaan. Investointien selitystd héllitsee aksele-
raatioperiaate, mutta mukana on my&s endogenisoitu talouspolitiikan
reaktio. Investointiasteen kghoamisen (palkkojen osuuden léskun) ole-
tetaan johtavan kiristyv&an luokkataisteluun ja kiihtyv&dédn inflaatioon seki
kasvua rajoittaviin talouspoliittisiin toimenpiteisiin. Alhaiseen investoin-
tiasteeseen ja kbrkeaan tyottomyyteen reagoidaan vastaavasti julkisia in-

vestointeja lisd4mé&lld ja yksityisid investointeja elvyttdmalla.

Investointien akseleraatioperiaate voidaan kirjoittaa yksinkertai-

sesti

(1) 1= k(dy/dt) : jossa I = nettoinvestoinnit
Y = kansantulo (kiintein hinnoin)
k = pddomakerroin (vakio)

Merkitsemdlla Y = yN, I = iN, der1v01ma11a ja jarjestelemaéallsd termejad

saadaan _ J
(2) i/y = k(¥+ dI\/dt) jossa §= tuottavuuden kasvu = g.’.‘lgr/_di

N= tyollisyys

Jos i/y=x ja Ng = ty8voiman tarjonta (vakio), niin

(3) du/adt = -1/k(Ng-U)x + ¥ (Ny-U) jossa U = tyottdmyys

Kun yhtdlésn (3) lisdtdsan talouspolitiikan endogenisoitu reaktio, niin.saa-
. _daan tysttémyyden muutoksen, tyolhsy'yden tuottavuuden ja investointias-
teen vélinen lopullinen yhtals - '

(4) du/dt=-1/k(N_-U)x + ¢ (No'-i'J) + a(x~x4) Ng

jossa X, = tavoitteellinen investointi-
aste

Tulonjakoyht#16 rakentuu olettamukseen, ettd reaalipalkkojen kasvuvauhti

poikkeaa tuottavuuden kasvusta tydllisyystilanteesta riippuen.
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reaalipalkkataso
"luonnollinen" tysttémyys

i3

(5) (dw/dt)/w =% + b(U-TU) jossa w
U

Tasapainoyhtéilbsté*y‘ =i + w saadaan derivoimalla ja yht#lsd (5) hyvik-

sikdyttden
(6) dx/dt = -b(U-U) (1-x)

Differentiaaliyhtilsiden (4) ja (6) ratkaisua® voidaan analysoida kvalita—

tiivisesti jakamalla yhtdlst toisillaan, jolloin aika eliminoituu.
(7) dU/dx = [-1/k(Np-U)x'+ § (No-U) +alx-x4) N, ] /-b(U-U) (1-x)

Jatkossa analysoidaan tapausta, ettd b>0 eli kapitalistien hinnoittelukéiyt—
tdytyminen on sellainen, ettd tydttdmyys nostaa reaaliansioita ja suurét-
kaan nimelliskorctukset eivdt kohota reaalipalkkatasoa hyvén tydllisyyden -
ja korkean investointiasteen vallitessa. Jos x vaihtelee nollan ja yhden
valilld, on yhtdldn (7) nimittdjs positiivinen kun U< U ja negatiivinen

kun U>U.

Yhtslsén (7) osoittaja on positiivinen, nolla tai negatiivinen, kun

x> k¥ ja x5 = k¥, jos
(8) UZ (1-ka)N,

Jos x< k¥ , muuttuu epdyhtilsn (8) erisuuruusmerkkien suunta.

Taydellistd matemaattista ratkaisua ei yhtilsryhmalla ilmeisesti
ole, koska '
’ a?x/dt? = F(x2,x,xdx/dt ,dx/dt) -

Tal16in on oletettu kaleckilaisittain, ettd "workers spend what
they get and capitalists get what they spend".
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+ Kuvioon 2 on merkitty lausekkeen (7) merkit U:sta ja x:std riippuen
(oiettaen, -ettd ka;1) sekid luonnosteltu ndiden merkkien kanssa yhteen-
sopivia trajektoreita. Syklien sulkeutumisesta ei ole varmuutta, mutta
silla ei oie kovin suurta merkitystd tdmaéan anaiyysin kannalta, koska pit-
kien syklien kyseessi ollen suppenevat tai riji htivit syklit ovat jrhtéi laiila
mahdollisia midrittynsd ohimenevini historiallisena ajanjaksona (kapita-

lismi) .

KUVIO 2.

U=tystts-
myvs

— e o — o ——

ky x = investointien ja voittojen
kansantulo-osuus

Kuviossa 2 on oletettu, ettd x5 = k¥, miké on x:n tasapainopiste (sama
kuin Harrodin kasvumallin tasapainoehto). Jos x = ki ja U=ﬁ, DPYSYyy
prosessi ekspongntiaalisen kasvun uralla Y=Y, eﬁ. , jolloin palkat ja
voitot kasvavat tasatahtia tuottavuuden kanssa tulonjaon ja ty&ttdmyyden
pysyessd muuttumattomana. Mikili tasapaino syystd tai toisesta jarkkyy
joudutaan syklisesti heilahtelevalle kasvu-uralle. Tulonjaoen ja ty&llisyy-
den syklin kierto on tissé tapauksessa Goodwinin malliin nidhden pdinvas-

tainen.
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Ehto ka2 1 merkitsee yksinkertaisesti sitéd, ettd talouspolitiikan reaktio
on riittdvén voimakas voittaakseen muutoin yksinomaan kumulatii-
visen akseleraattofin vaikutuksen. Jos talouspolitiikan reaktio perustuu
tasapainoarvoa ky suurempaan tavoiteltuun investointiasteeseen, siirtyy
kuvion 2 sykli oikealle ja kallistuu vasemmalle. Jos taas tavoiteltu inves-
tointiaste on pienempi kuin ky siirtyy sykli vasemmalie ja kallistuu oikeal-
le.

Edelld esitetty malli sopii periaatteessa my6s tavanomaisten
suhdannevaihteluiden selittdmiseen. Kuitenkin nimenomaan pitkdn tdhtdyk-
sen ndkskohdista voidaan perustella sekd tulonjakokédyttdytymista ettd

talouspolitiikan reaktiota *

Talouspoliittinen interventio kytkeytyy ilmeisesti mutkikkaalla ta-
valla tajunnan ja todellisuuden keskindiseen riippuvuuteen, mik& on voitu
ottaa mallissa vain vajavaisesti huomioon. Voittojen osuuden kasvu ja
palkkojen osuuden lasku yhdess& hyvan tyollisyyden kanssa johtaa ennen
pitkda kiihtyvdan luokkataisteluun ja inflaatioon. Voittojen osuus sdilyy
niin kauan kuin inflaatio kiihtyy nopeammin kuin palkansaajien inflaatio-
odotukset. Palkansaajien oppiessa virheistdin léhestytéiéin hyperinflaa-
tiota, jolloin viimeistd&n talouspolitiikan on pakko reagoida. Ty&llisyy-
den heikkenemisestd piittaamaton rahataloudellinen kontraktio saa tukea
kiihtyvén inflaation aikana s3innéllisesti renesanssin kokevasta moneta-
rismista.

Elvytykseen‘ ei tosi mielessd voida ryhty& niin kauan kuin nousu
kdynnistdd heti inflaatioprosessin. Ty&éttdmyyden jatkuttua riittdvdn kauan
korkealla tasolla taittuvat inflaatio~odotukset samalla kun tytldisten tais-
telutahto laimenee reaalipalkkojen noustessa itsestdin. Voittojen osuuden
kasvulle syntyvat edellytykset vihitellen luokkasovun ja historiallisen
kompromissin voittaessa alaa. Niin kauan kuin hintataso pysyy vakaa-
na ekspansiivinen finanssipolitiikka saa tuekseen keveit rahamarkkinat

_kenenké&in kiinnittdmattsd turhaa huomiota rahan maarin muutoksiin.

Kun 1mallin parametreille annettiin arvot k=4, a=0.25, §= 0.03,No=1,

Xo=0.12 ja U=0. 1, johti simulointi 40-45 vuoden mittaiseen syk-
liin.

E 3
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Monetaristinen pitkd laskukausi muuttuu keynesildiseksi nousuksi.

IV

Tahin asti analyysi on edennyt keynesildisessi hengessid. Prosessin
perusluonne on epdvakaa pysyvén alitySllisyyden kddntyessd nousuksi

vain julkisen vallan toimenpiteiden kautta. Vastaavasti nousu on tasa-
painon ylittdvalia investointiasteella r&jdhtdva ilman julkisen vallan
kysyntda rajoittavaa politiikkaa. Endogenisocitu kysynnénséaédtely ratkaisee
Harrodin knife-edge-ongelman niin, ettd prosessi kiertids tasapainopis-

tettd sykliselle uralleen kerran jouduttuaan.

Pitkien syklien mallia on mahdollista td&ydentdsd hyvdksymaélla
mukaan joustava péiz'io_makerro.ing ja tuotantotekniikan valinta, johon reaa-
lipalkkojen jatuottavuuden suhde vaikuttaa. Palkkojen osuuden alenemi-
nen nopean kasvun kaudella hidastaa tuotantokoneiston romuttamista, ~
suosii tydvaltaista tekniikkaa ja vdhentdid nidin investointikysyntdad. Lasku-
kausi ja suhteellisen korkeat reaalipalkat nopeuttavat vanhan tuotantoka-
pasiteetin poistamista kdytostd, lisddvat pddomavaltaisen tuotantoraken-
teen eduilisﬁutta ja kohottavat péi'eiomakerrointaele Ilman talouspolitiikan
endogenisoidun reaktion mukanaoloa edelld mainitut tekijdt ovat normaa- ‘
litapauksessa liian heikkoja yksistdin synnyttdméédn syklistd vaihtelua,
mutta ovat silti ilmeisesti oleellinen osa pitkien syklien teoriaa. Marxin
késittein ilmaistuna pdioman orgaanisen kokoonpanon (=padomakerroin)

lasku johtaa voitto-osuuden supistumiseen ja pdidoman orgaanisen kokoon-

panon nousu kdant&d omalta osaltaan voitto-osuuden kasvuun. )
|

Marxin oma voitto- ja kriisiteoria on jokseenkin pidinvastainen
sisdltden sekd ajatuksen hyvidn tysllisyyden reaalipalkkojen osuutta lis&d- ‘
vistd vaikutuksesta (Marx 1976, s. 254) kuin my&s hypoteesin tulonjaostz |

|

riippumattomasta voiton suhdeluvun laskusta pi&oman orgaanisen kokoon- ‘

|
Kaldor (1939, s. 59) on p#Aatynyt lihelle samaa ajatusta kri- |

tikpidessaan itdvaltalaisten monetaristien suhdanncteoriaa. ’

*
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panon kohoamisen seurauksena (mt., s. 215). Mandel (1975,s.120)
nojautuu jalkimmé&iseen tekijaidn selittdessdan pitkdn nousukauden taittu-
'r;lista laskuksi. Dobb (1968, ss. 110-114) hyvdksyy Marxin tulonjako-
oletuksen, mutta kritikoi ajatusta orgaanisen kokoonpanon itsendisesté
kohoamisesta. Dobbin mukaan pééomaﬁ orgaaninen kokoonpanon kohoa-
minen on seuraus voitto-osuuden laskusta eikd itsendinen syy voiton suh-

deluvun laskuun.

Mikdédn ndistd kdyttdytymisoletuksista ei ole vakuuttava. Miksi
kapitalistit investoisivat niin, ettd voiton suhdeluku laskisi? Miksi kapita-
listit eivat riittdvan kysynnén vallitessa nostaisi hintoja palkkojen nousua
vastaavasti olivatpa nimell\iskorotukset kuinka suuria tahansa? Pienen
avoimen maan ja kiinteiden valuuttakurssien tapauksessa nimellispalkko-
jen korotukset tosin éjavat voitot.nurkkaan, mutta tdlloin valuuttakurssien
muutoksia pitdisi tarkastella_\ endogeenisena osana hintamekarllismia. Lisdk-
si on huomattava, ettd kaikki maat vhdessa eivat voi vaikuttaa voittojen

osuuteen valuuttakursseja muuttamalla.

Siké&li nyt hahmotellut ajatukset ovat sukua Marxin teorioille, ettd
pddoman liikkeen lait johtavat joko kiihtyv&d&an inflaatioon tai korkeaan
tySttomyyteen palkkojen naytellessa passiivista roolia. Joko talouspoliitti-
set toimenpiteet tai pddomakertoimen vaihtelu muuttavat kumulatiivisen

kehityksen sykliseksi.

Kondratieffin tutkimusten jdlkeinen puolivucsisata antaa sel-
vasti empimists tukea pitkien syklien hypoteesille. My&s talouspoliitti-
sissa virtauksissa on havaittavissa noin sukupolven mittaista eli pitkia
syklejd vastaavaa jaksottaisuutta. Taloudellisen kehityksen kumulatiivi-
suus on jo vakiintunut osa teorianmuodostusta. Syklinen vaihtelu on t&d-
h&én asti hyv&ksytty vain lyhytaikaisena tasapainohdiriénd. Kun lyhyen
ajan vaihteluita on opittu ennakoimaan ja osittain jopa eliminoimaan

ovat pitkét syklit tulleet entistd paremmin ndkyviin.
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Pitkien syklien tutkimusta on epéailemétti vaikeuttanut ideologi-
n\eh‘ harha, joka on tehnyt aiheen epdsuosituksi sekd konservatiivisissa
ettd marxilais-leninildisissi piireissid. Ensin mainittujen mielesti kapi-
talismilla on luontainen taipumus kohti tdystyéllisyyskasvua. Jalkimméi-
set ovét puolestaan vakuuttuneita, ettd kapitalismin yleinen kriisi on kir-

jistynyt jatkuvasti vuodesta 1917 lihtien.

Voi olla, ettd pitkat syklit liittyvéat kapitalismin parantumatto-
maan epdvakaisuuteen. Heikko taloudellinen kehitys vakauttaa kapitalis—
min poli'ittisest‘i kun taas pitkdidn jatkuvat hyvat ajat radikalisoivat poliit-
tisen ilmapiirin. ,Kapit'aiﬁsmin taloudellinen onnistuminen eikd suinkaan
epdonnistuminen t'ﬁlee ilmeisesti olemaén se etappi, jolta siirrytddn ke-

hittyneempé&én yhteiskuntamuotoon.



KIRJALLISUUS

Abramovitz, M.

Abramovitz, M,
Adelman, I.
Dobb, M.

Dupriez, L.H.

Garvy, G.

Goodwin, R.M.

Harkness, J.P.

Howrey, E.P.

Kaldor, N.

Kdndratieff, N.D.

18.

1961. The Nature and Significance of Kuznets Cycles,
Economic Development and Cultural Change, vol. IX,
April, reprinted in Readings in Business Cycles, R.A.
Gordon and L.R. Klein (eds.), London, George Allen
& Unwin

1968. The Péssing of the Kuznets Cycle, Economica,
vol. XXXV, November

1965. Long Cycles: Fact or Arifact?, The American
Economic Review, vol. LV, June -

1968. Political Economy and Capitalism, London,
Routledge & Kegan Paul Ltd

1978. 1974 A Downturn of the Long Wave? Banca
Nazionale del Lavoro, Quarterly Review, no. 126,
September

1943.
of Economic Statistics,

Kondratieff’ s Theory of Long Cycles, The Review
vol. XXV, August

1967. A Growth Cycle, in C.H. Feinstein (ed.),
Capitalism and Economic Grthh, Cambridge University
Press, revised and enlarged in E.K. Hunt and J.G.
Schwartz, A Critique of Economic Theory, Penguin Books,
Harmondsworth, 1972

1968. A Spectral-Analytic Test of the Long-swing
Hypothesis in Canada, The Review of Economics and
Statistics, vol. L, November '

A Spectrum Analysis of the Long-Swing Hypothesis,
International Economic Review, vol. 9, June

1939. Capital Intensity and the Trade C;ycle,_ Economica,’
vol. VI, February .

1935. The Long Waves in Economic Life, The Review of
Economic Statistics, vol. XVII, no. 6, November



19.

Kondratieff, N.D. 1925. The Static and the Dynamic View of Economics,
The Quarterly Journal of Economics, vol. XXXIX,
August '

Korkman, S. 1978. The Devaluation Cycle, Oxford Economic
Papers, forthcoming

Kuznets, S. 1930. Secular Movements in Production and Prices,
'~ Boston and New York, Houghton Mifflin Company

Kuznets, S. 1940. Schumpeter's Business Cycles, The American
Economic Review, vol. XXX, June

Maddison, A. 1977. Phases of Capitalist Development, Banca Nazionale
del Lavoro, Quarterly Review, No. 121, June

Mandel, E. 1975. Late Capitalism, London, NLB
Marx, K. 1976. Pdsoma, 3. osa, Moskova, Kustannusliike
' ' Edistys
Poulson, B.W. and Dowling, J.M. 1971. Background Conditions and

the Spectral Analytic Test of the Long Swings Hypothesis,
Explorations in Economic History, vol. 8, no. 3

Rostow, W.W. 1978. The World Economy, History and Prospect,
London, The Macmillan Press Ltd

Schumpeter, J.A. 1939. Business Cycles, A Theoretical, Historical,
and Statistical Analysis of the Capitalist Process,
New York, McGrow-Hill Book Company

Schumpeter, J.A. 1951. Imperialism and Social Classes, Oxford,
Basil Blackwell

Schumpeter,J. A. 1974. The Theory of Economic Development, New York,
Oxford University Press '

Spiethoff, A. 1925. Krisen, Handwérterbuch der Staatswissenschaften,
Sechster Band, Vierte Auflage, Verlag von Gustav Fischer,
Jena, ss. 8-91

weinStOCka U. 1564. Das Broblem der Kondratieff-Zyklen, Schriftenreihe
des Ifo-Instituts flir Wirtschaftsforschung Nr. 58,
Duncker & Humblat, Berlin-Minchen





